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Should I Stay or Should | Go - lyder en kjent sang fra The Clash fra 1981, den fortsetter
”If | stay it will be trouble, and if | go it will be double.......” Vi har muligens brukt dette
sitatet i tidligere markedsrapporter men i Brexit sammenheng sa tenkte vi at det var
pa tide a ta det opp igjen.

Med Storbritannias uttreden fra EU vil vi sannsynligvis fa noe urolige markeder
framover, men vi minner pa at de fundamentale verdiene i aksjemarkedet fremdeles
er i behold.

Nordsjo Kombinasjon

For en tid tilbake sa vi mulighetene for en Brexit og vi har derfor jobbet med a justere
portef@ljen for a redusere risiko. Vi har gradvis redusert aksjeandelen de siste ukene
ned til 50 prosent. Vi solgte ut Engelske aksjer for en maned siden og har siden
redusert aksjeportefgljen ved a selge ned i USA og Europa, samtidig har vi gkt den
norske eksponeringen i aksjeportefgljen til ca 60%. Aksjeandel er dermed overvekt i
det Norske markedet med et godt innslag av fiskeaksjer.

Det er var vurdering at tiden er inne for a investere med oss na.

Ga inn pa vare hjemmesider www.northseagem.com for oversikt over portefgljen.
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Dette er distribuert til kunder i Verdipapirfondet Nordsjg-Kombinasjon eller personer og foretak i kontakt med forvaltningsselskapet. Vi gir ingen anbefalinger om kjgp eller salg av verdipapirer. Historisk avkast-ning
er ingen garanti for fremtidig avkastning og fondets verdi kan ga ned sa vell som opp. Nordsjg-kombinasjon tilegner en strategi med mal om undervekt i aksjemarkedene under nedturer og vice versa, men
forvaltningsselskapet kan ikke under noen omstendigheter garantere et slikt utfall. | forkant av investering i verdipapirfondet anbefaler selskapet & lese ngye fondets prospekt, vedtekter og ngkkelinformasjon. @vrige
opplys-ninger om risiko, investeringsomrade og investeringsmal samt kostnader er tilgjengelig i verdi-papirfondets vedtekter og i ngkkelinformasjonen. Prospektet, vedtekter og ngkkelinformasjon bgr leses i
sammenheng for a fa et komplett bilde av verdipapirfondets risiko- og investeringsprofil.



