Heimdal Hoyrente

Rentefond

Markedskommentar april 2021
Heimdal Hgyrente har de siste tre arene levert en gjennomsnittlig arlig avkastning pa ca 7,6%. | april var
fondet +0,88%, og er +4,60% hittil i ar.

Ved inngangen til 2021 var forventet avkastning 5,4%. Med en avkastning pa 4,6% hittil i ar, og en forventet
arlig avkastning pa 4,95% frem i tid ligger 2021 an til & gi et sted mellom 7,5-8% avkastning.

Det var relativt lav aktivitet i hgyrentemarkedet i april. Det ble utstedt 14 nye lan til en verdi av 14 milliarder
kroner i det nordiske hgyrentemarkedet, av dette utgjorde 1an i norske kroner i underkant av 1 milliard.
Totalt for aret er det hentet 60 milliarder fordelt pa 72 selskaper i det nordiske hgyrentemarkedet.

| april gkte vi var investering i softwareselskapet CSAM i forbindelse med at selskapet gkte utestaende pa
sitt obligasjonslan fra 300 til 500 millioner NOK. Vi har ogsa vektet opp andelen i infrastrukturselskapet
BULK Industrier fra 3% til 6%. | tillegg har vi investert i et nytt selskap, eiendomsselskapet Carucel Eiendom,
som eier og utvikler eiendom primzert i Oslo. Eiendomsportefgljen har langsiktige leiekontrakter med god
spredning pa kontraktsmotpartene.

Som vi ogsa nevnte i forrige manedsrapport, har vi hittil i ar sett en signifikant oppgang i de lange rentene.
Det er frykt for gkt inflasjon, og vi kan bade fa etterspgrselsdrevet inflasjon, og kostnadsdrevet inflasjon
gjennom at innsatsfaktorene blir dyrere. De fleste Ian Heimdal Hgyrente har investert i har flytende rente,
og alle 1an blir renteregulert hvert kvartal. Ved en gkning i korte renter, vil det fgre til hgyere forventet
avkastning i hgyrentefondet frem i tid. De korte rentene forventes a gke med ca. en prosent i 2022, noe
som ogsa bgr fare til gkt avkastning i fondet fremover.

Ved utgangen av april hadde Heimdal Hgyrente en kredittdurasjon pa 2,73 og en vektet forfallstruktur pa
3 ar. Portefgljen har en forventet arlig avkastning pa 4,95%* etter forvaltningshonorar.
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Erik Hagerup,
Portefgljeforvalter

Hagerup har forvaltet fondet
siden 01.06.2019

Nokkeltall

Fondsstgrrelse (mill.) 1051
Kredittdurasjon 2,73
Rentedurasjon 0,16
Risikoklassifisering 4av7
Arlig honorar 0,85%
Yield* 4,95%

*etter forvaltningshonorar

April 0,88%
2021 ytd 4,60%
2020 9,00%
2019 6,40%
2018 4,70%
2017 5,30%
Siden oppstart 33,74%

Forfallsstruktur (mill. NOK)

Sektorfordeling

300 282 Cash 11
%28 245 Oil and gas services N
240 221 Oiland gas E&P |
220
260 180 Health Care I
180 Finance NN
160 Bank |NEEEG—_——
%38 106 Transportation NN
100 Industry I
& Shipping I
40 9 Telecom/IT I
28 - Real Estate I
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10 Stgrste investeringer

Bulk Industrier AS 6,1 %
Kistefos AS 5,9 %
Color Group AS 5,6 %
Wallenius Wilhelmsen ASA 45%
Ekornes QM Holding AS 4,4 %
Teekay LNG Partners L.P. 4,4 %
HIBidco AS 42 %
Bakkegruppen AS 4,1 %
CSAM Health Group AS 4,0 %
Pandion Energy AS 4,0 %

** Vi bruker kupongrente som grunnlag for var yieldberegning hvis kursen pa et obligasjonslan er under 70, forutsatt at selskapet betaler kupongrente.



