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Videre oppgang april

Aksjemarkedene steg videre i april. Det er fallende smitte og gkt vaksinering i Europa og
USA spesielt. | en del andre land i Asia og Afrika, som India spesielt, er smitten gkende
og vaksineringen gar betydelig tregere. Oslo bers steg 1,7% i april, mens
verdensindeksen i USD var opp neermere 4%, men kun 1,6% i NOK p.g.a. en svakere
dollar. Heimdal Tinde var opp 1,3% i april og hittil i ar er fondet opp 7,5%, mens
referanseindeksen er opp 8,1% (50% Fondsindeksen Oslo Bgrs +10,3% & 50%
Verdensindeksen utbyttejustert NOK +5,9 %).

| april solgte vi oss ut av Atea etter god kursutvikling. Vi har kjgpt oss inn i Bank Norwegian
som vi finner attraktivt priset. Nylig la den svenske banken Nordax Bank inn et bud pa
selskapet, og vi tror det er en god sjanse for et hgyere bud. Vi har ogsa kjgpt aksjer i
Volvo som hovedsakelig produserer lastebiler, trailere og busser. Aksjen er attraktivt
priset og selskapet er ledende nér det gjelder elektrifisering. De beste bidragsyterne til
fondet i april var Demant, TietoEvry, Orkla og Alphabet. med bidrag fra 0,66% - 0,54%.
De tre svakeste bidragsyterne var Intel, Tryg og Huddly med negative bidrag fra 0,36% —
0,21%.
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Frank Harestad
Portefgljeforvalter

Harestad har forvaltet fondet
siden 01.04.2019

Ngkkeltall

Startdato 24.03.2017
Stgrrelse (mill. kr) 220
Risikoklassifisering 5av7
Arlig honorar 1,25%

April 1,3%
2021 7,5%
Siden oppstart 43,8%
Stgrste investeringer

Telenor 6,1 %
Orkla 6,0 %
Tryg A/S 3,6%
AkerBP 3,6 %
TietoEVRY 35%
Unilever 3,5%
NOVO NORDISK 33%
DNB 32%
Volvo AB 3,2%
ESSITY AB ser.B 3,1%
Equinor ASA 3,1%
Sparebank 1 SMN 3,1%
Sampo Plc A 3,0%
Demant 2,9 %



