HEIMDAL

Markedskommentar januar 2022

Det ble en sterk start pa aret for Heimdal Hayrente. | januar var fondet +0,69%. Fondet har en forventet arlig avkastning pa
6,4% og en vektet lgpetid pa 2.8 ar. Vi entrer aret med en portefelje av solide selskaper med attraktiv rente.

Rentemarkedet har vaert stabilt til tross for en turbulent maned for aksjemarkedet, hvor sarlig vekstselskaper og teknologi har
falt kraftig som falge av frykt for at rentene stiger raskere enn ferst antatt.

| Heimdal Heyrente blir de fleste lan i fondet renteregulert hvert kvartal, og stigende renter medfgrer heyere avkastning i
fondet fremover i tid. Vi investerer i selskaper som i stor grad har en forutsigbar inntjening, verdier som overstiger selskapets
gjeld og en forretningsmodell som star seg pa lang sikt. Vi er i liten grad eksponert mot vekst og teknologiselskaper med en
inntjening som ikke kan forsvare den gjelden selskapene har tatt opp. \
Som nevnt i manedsrapporten for november og desember, tror vi pa videre gjenapning av samfunnet i 2022. Gjenapningen av 7
Danmark og resten av samfunnet er positivt for Colorline, og det er gkende interesse for selskapet sin gjeld. %
3

| januar reinvesterte vi i et nytt 1an til Fibo som er en ledende leverander av vanntette veggsystemer. Lanet har en lgpetid pa 4 Erik H
ar og gir en rente pa 3mN + 6%. | tillegg til FIBO, har vi vektet opp andelen i Ice Group og HI Bidco, hvor vi har vektet opp i den r lagerup
delen av 1an med ferste prioritets pant. Det ble utstedt 10 nye lan til en verdi av ~10 milliarder kroner i Norden, av dette Portefaljeforvalter
utgjorde lan i norske kroner ~1,6 milliarder kroner.

*Hagerup har forvaltet fondet
For ordens skyld vil vi minne om at ved &rets slutt ble det beregnet utbytte / utdeling i Heimdal Hayrente. Beregningen siden 01.06.19
medfarte en endring i fondsandeler og kurser, det vil si at andelseiere fikk flere andeler samtidig med at fondskursene ble

justert ned tilsvarende. Den samlede verdien til den enkelte andelseier ble ikke pavirket og du har ikke tapt penger selv om det
kunne se slik ut. Dette er i hovedsak likt for alle norske rentefond.

Ved utgangen av januar hadde Heimdal Hayrente en kredittdurasjon pa 2,3 og en vektet forfallstruktur pa 2,8 ar.
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Forfallsstruktur (mill. NOK) Stagrste investeringer
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eal Estate
400 T Color Group AS 54 %

elecom/IT )
350 Shipping F|bolGroup AS 53 Z/o
300 Finance HI Bidco AS ' 4,6 %
- Health Care Ekornes QM Holding AS 4,4 Z/O
Oil and Gas E&P Kistefos AS 4,4 %
200 Bank Cidron Romanov Limited 4,2 %
150 Transportation Ice Group Scandinavia 4,1 %
100 Seafood Modex AS 35%
o Convenience Goods Advanzia Bank S.A. 3,5%
Oil and Gas Services .
0

Cash
0% 5% 10 % 5% 20% 25%

er under 70, at selskapet betaler kup

Trykk her for a spare i

Heimdal Fondene



https://heimdalfondene.no/
https://heimdalfondene.no/

