HEIMDAL

Markedskommentar juli 2022

Heimdal Hgyrente var +0,63% i juli, +2,58% hittil i ar. Portefgljen har en forventet arlig avkasting pa 8,56%, mens
giennomsnittlig lepetid er pa 2,5 ar. Kreditdurasjonen er pa 2,25.

Avkastningen i juli er i stor grad drevet av renteinntekter pa portefeljen, men vi bar se en sterkere utvikling inn i august
med en gkning i de underliggende prisene i fondet i tillegg til Iapende renter. Juli var en rolig maned for det nordiske
heyrentemarkedet, samtidig som det amerikanske og europeiske heyrentemarkedet hadde en sterk utvikling. Vi tror
denne utviklingen vil fare til en sterk kommende maned og hast for nordiske hgyrenteobligasjoner.

Lime Petroleum 's andel av fondet utgjer 3,7% etter at de tilbakebetalte det opprinnelige lanet i midten av juli. Det nye
|&net har lgpetid pa 4 &r og andelen i lanet bidrar med arlig avkastning til fondet pa 3mNIBOR + 9,25%.
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Erik Hagerup
Portefaljeforvalter

I juli gkte vi andelen i Teekay LNG, Altera Shuttel Tankers, Wallenius Wilhelmsen, Stolt Nielsen og Lime Petroleum.

Vi har en andel pa 10-15% av fondet som forfaller de neste manedene, blant annet Altera Shuttle Tankers, Color Line
og Merkantilbygg. Disse forfallene vil trolig bidra positivt til avkastning i fondet i tredje kvartal, samt at vi far reinvestert
kapitalen til attraktive nivaer. Det forventes at Dof Subsea sin restruktureringsplan gjennomfgres i andre halvar i ar. Vi *Hagerup har forvaltet fondet
eier kun gjeld i selskapet i dag, og det ma ikke forveksles med DOF aksjen som noteres pa Oslo Bars. Aksjonaerene i siden 01.06.19

DOF vil sitte igjen med sveert lite av selskapet etter restruktureringen. Lanet prises fortsatt lavt i fondet og vi tror Dof

Subsea vil bidra positivt i andre halvar.

| Heimdal Heyrente blir de fleste 1an i fondet renteregulert hvert kvartal, og stigende renter medfgrer hayere
avkastning. Fortsatt god sommer!

12% -
Heimdal Hayrente vs. Ref. indeks Nokkeltall

10% Fondsstgrrelse (mill.) 1.622
Kredittdurasjon 2,25
Rentedurasjon 0,31
SN Vektet forfallstruktur 2,47
Forventet arlig avkastning* 8,56 %
6% - (*etter forvaltningshonorar)
Risikoklassifisering 4/7
4% 1 Arlig honorar 0,85%
Kurs per 29.07.22 111,98
Avkastnin
0,4 % —_— 2
s Juli 0,63%
2017 2018 2019 2020 2021 2022YT0 \p 258%
®m Hgyrente ® Ref. indeks Siden oppstart 43,97%

Forfallsstruktur (mill. NO Sektoroversikt Stgrste investeringer

Industry Color Group AS 6,6 %
sippinz. | Teekay LNG Partners L.P. 6,5 %
RealEstare [ Altera Shuttle Tankers 52 %
Ol and GZ:‘:::V:!Z = Ovdfjell TechnologylLtld. 51 %
Finance _ S‘dépdn R(/)ganov Limited j,iz;o
1dco 490
e = Aker Horizons ASA 3,9%
Health Care _ Lime Petroleum AS 3,7%
_— ] Carucel Property AS 35%
Seafood Dof Subsea AS 33%
Cash Modex AS 32%

Convenience Goods -

0% 5% 10% 15% 20 %

Trykk her for a spare i

Heimdal Fondene



https://heimdalfondene.no/
https://heimdalfondene.no/

