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Resultatsesongen gar i gang
for fullt pa Oslo Bers denne
uken. Eksperter peker pato
sektorer som trygge
utbyttevinnere.

BUSTAY JOHAN ® En portefelje bestiende av

LINDBACK trygge selskaper, med en troverdig

Dsk og pliktoppfyllende uthyttepoli-
tikk, kan sikre deg jevnhige inn-
tektsstrammer rett inn pd konto.
Men hvordan tar du del i uthytte-
festen?

Det er duket for resultatsesong
pa Odo Bors. En rekke tungvek-
tere slipper tall fra drets andre
kvartal de kommende ukene. DN
har snakket med to forvalters om
potensielle uthyttevinnere.

Sigurd Klev er forvalter av fon-
det Heimdal Uthytte. Fordet har
en diversifisert portefalje, med 50
forskjelige uthytteakger. P halv-
annet ar kan han skilte med en
avkastning pd 43,2 prosent.

1 Klevs investermgsfilosof star
en risikojustert avkastning i hey-
setet. Portefoljen er full av tung-
vektere, som aver tid har demon-
strert en jevn inntektsstram.

— Hvis man gir for langt ut pd
risikoskalaen er det tkke nodven-
digvis gitt at man far betalt gjen-
nom ekt avkastning, sier han.

Derfor foretrekker han trygge
og forutsighare selskaper som
over til kan vise til en lang
utbyttchistorikk.

Trygge kandidater

For selskaper som kan vise til
historiske overskudd og koatinui-
tet i uthyttepolitikken, ligger det
implisitt en stor grad av forutsig-

barbet 1 virksomheten, forklarer
Klev.

— Jeg e veldig opptatt av i ikke
velge seizkaper som betaler store
engangshetalinger i uthytte, for
det 53 sier stopp. Det kan vaere
mer fornuftig & fokusere pa de
storste selskapene som har noen
dr som utbytteselskap, og som
gjeme ikke er 53 veldig fremover-
lent

Klev trekker frem bank og ship-
ping som sterke kandidater denne
resultatsesongen

Bakgrunnen er et vedvarende
hesyt renteniva som er priset inn i
Noeges Banks rentebane. Kuttens
er ikke ventet for starten av neste
ir, noe som trolig vil sikre gode
uvtlinsmarginer for bankene i
tiden fremover.

— Bankene sett under ett gir en
direkte avkastning pd melioemn syv
og 7.5 prosent og en inntjening pd
mellom 11-12 prosent. Til tross

for en oppgang, er det fremdeles
attraktive nivier i g3 innnd

Klev ser gode utsikter for de
store regionbankene og DNBE,
som legger frem sitt resultat
torsdag.

— DNE og de store regionban-
kene ser helt greit priset ut, og jeg
tror de vil fortsette & levere
avkastning som sprer seg godt i
lang tid fremowver.

Samtidig er ledigheten fortsatt
lav, og s langt har ikke norsk
ekonomi vist betydelige tegn til
nedkjaling.

— Her risikoen er storst

— De som kan og vil jobbe er i
arbeid, og for bankene betyr det
begrensede tap. Forboldene er
noe mer usikkert 1 nasringscien-
dom, men ellers er det ingen
grunn til 3 frykte store tapsbom-
ber i bankregnskapet sk marke-
det er nd, sier Klew

En annen scktor som har hatt

eventyriig vekst det siste dret, or
shipping. De fleste shippingak-
sjene har gitt som kule, sterkt
drevet av hay ettersparsel 1 ver-
densekonomien, lav fidtevekst og
geopolitisk uro.

— Til tross for en betydelig
avkastming 1 dr, er det ogsa her
riskoen er starst, sier Klev.

Han fir statte fra Leif Enksrad,

+ Forvaolter Leif
Ertksrpd ser
gode kandida-
ter over hele
fiola blant ship-
pingselsko-
pene. Foto: Eln

Hoyiand

senior portefaljeforvalter : Alfred
Berg.

— Ratene er nd svaert haye, og
historisk sett har haye rater vart
kortvarig i markedet.

Ertksrod peker pi at prisene
har svingt mest 1 spotmarkedet
alts3 delen av markedet hvor ski-
pene opererer med kortest kon-
trakter. Grunnet mer volatile rater
kan et «baerekraftig utbyttes, som

opprettholdes over tid, vaniere,
focklarer han.

— Det er derfor utbytteyselden
er 53 hoy hvert 3r, siden ingen tor
3 vedde pd at det kan fortsette pd
dette niviet

Til tross for usikkerheter, ser
han ingen store nedsider med det
facste.

— Det er overraskende at spot-
tene har vaert sterke lenge, men
det er ikke noe som skal tils at det
vil smu innen kort tid.

Spredning av risiko

Innenfor shipping foretrekker
Klev selskaper som har et annet
tienestetilbud enn i bare operere
ispotmarkedet.

1 partefoljen har han spredt nsi-
koen ved 3 investere i konglomera-
tet Stolt-Naelsen, som har verdens
stange flite av kjermkalietankere
og Wallenius Witheimsen, som dri-
vermed hilfraktog logstikk.

|
Wallenius wilhelmsen
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+ Dt er duket for resultatsesong pd Oslo Bers. Fonda-
forvalter | Hetmdal utbytte, Sigurd Klew, foretrekker
trygge og stablle selskapar som kan vise tf en long
utbyttehistorfide. Foto: Bjern H. Stuadal

— Selskaper som tilbyr en logis-
tikkoperasjon sikrer at det er noe
rundt virksomheten annet en
baten, det gir en sikkerhetsbuffer,
sier Klev.

I eyeblikkshildet ser Enksrod
en rekke gode kandidater i shap-
ping frem mot resultatsesongen.

— Det er gode kandidater over

hele fola, bide innen torrbulk,
tankskip, og bilskip. Ja, nesten 1
de fleste segmenter siden ratene
er <3 gode.
— @yeblikksbiklet taler for en
oppside 1 bide Hoegh Autoliners,
Wallenius Wilhelmsen, BW LPG
og Golden Ocean Group, legger
Eriksrad til.

Han oppfordrer til 3 investere §
ulike sektorer, for en bedre spred-
ning av risikoen, frem mot resul-
tatsesongen.
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