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Hoyrentefond fortsetter opp mens flere obliga-
sjonsfond presterer svakt. Slik velger du riktig

rentefond.
PETTER WINTHER

orske  privatinvestorer
peste hele 10,4 milliarder
nn i rentefond i 2023, Vi
investerte mer i rentefond
enn i aksjefond, ifelge tall
fra Verdipapirfondenes forening.

Mange av fondene har gitt god
gevinst, og aller hoyest troner
Erik Hagerup 1 Heimdal forvalt-
ning. Hoyrentefondet hans er opp
175 prosent det siste dret. Det gjor
at han knuser bide de andre
norske renteforvalterne —- og Oslo
Bors.

- Hvordan har du fatt tid dette?

— Det er ikke noe «rocket
sciences, men jeg har vert heldig
med tre posisjoner, sier Hagerup.

Ikke alle rentefond har gitt god
gevinst s3 langt. Flere obliga-
sjonsfond har gitt mindre avkast-
ning enn en vankg sparckonto i
banken.

Sd hvordan unngar du & bl
skuffet over avkastningen i rente-
fondene dine? Mye handler om 3
finne frem i jungelen av kredittri-
siko og durasjon.

Knallir for hoyrente. Hoyrente-
fond er de rentefondene som tar
hoyest kredittrisiko. Dette betyr
at selskapene som hoyrentefon-
dene liner ut penger til har en
havyere risiko for 3 gi konkurs.
Som falge av hoyere risikn mot-
tar hayrentefondene ogsi hayere
renter for linene sine.
Avkastningen i bayrentefond
har gitt opp 1 takt med okende
renter, men spesielt det siste dret

har avkastningen vart god. Hage-
rup forklarer at dette komnmer av
at investorene er blitt mer vallige
til 3 1ane ut penger i hoyrentemar-
kedet og at kredittpisiaget har falt
kraftig.

I tillegg er det noen ting som

har gitt ham ckstra god avkast-
ning:
= Posisjonen i boligriggselskapet
Floatel.
= Aksjer i redeniet Dof som Hage-
rup er bltt sittende med etter
restruktureringen.
- Han har tatt gevinst i Balder
ciendom og Heimstaden bostad
etter at begge steg kraftig mot
slutten av fjordret.

— 2022 var et darlig ir, 53 jeg
gikk inn i 2023 med en sammen-
tryit portefalje. Jeg skjonner det
ikke helt selv, men vi har virkelig
hatt stang inn nd, ser han.

Hoy risiko — mer avkastning?
Forvalteren mener investorer i
fondet hans ber kunne forvente
en avkastning pa dtte-ti prosent
neste dr.

~ Tar du mer risiko enn andre,
siden du sldr konkurrentens?

~ Vi har tkike tatt =3 mye risiko.
Vi sitter kanskje pa en sterre kon-
sentrasjon pd topp ti posisjoner,
men ellers er vi ikke vekdig ulike
konkurrentene mine. S3 har vi
hatt to prosent av fondet i aksjer,
sier Hagerup, som mener det er
viktig for et hayrentefond 3 kunne
gjore det etter 3 ha vaert med pd
restruktureringer.

< Likviditetstond, og=d san
pargamaorkedsiond, mvesterar |
Enopepiror med kort lgpstid fra
aclicG sciskaper, stat of iom-
TG,

= Obiigasjonstond ar o
sekhapont ov fond som Nveste-
rer | mer largsktige lancpactrar
fra bics stat, kommener of sel-
sRIper.

4 Hpyrontafond, cfto kaft
stigh yiids-fond, or Gni typa
fond som investerer | Ianopapt-
rer fra mindra soldo sciskaper.

Risikoen i heyrentefond er
gierne lavere enn i aksjemarkedet,
men dette er blant de mest risi-
kable rentefondens. Hvis du ens-
ker en investering som tiler en
storm i finansmarkedens, bar du
velge en annen type rentefond. De
fleste cksperter anhefaler minst
tre irs idshorisont pd en investe-
ring i hoyrentefond, men flere
mener du ber ha en borisont pa
over fem &r.

Fordelene med nordaske hoy-
rentefond er at renten pd de fleste
av linene er flytende. Nar renten
stiger, dik den har gjort det siste
aret, bidrar dette til en hoyere
lopende avkastning 1 hoyrente-
fond.

Med andre ord: Durasjonen i
disse fondene er lav.

Det er ikke noe «<rocket science», men jeg har
vart heldig med tre posisjoner

ERIXK HAGERUP, FORVALTER I HEIMDAL FORVALTNING
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Trygt likviditetsfond. Det er vik-
tig 3 ta hensyn til risikoen ndr du
skal velge rentefond, focklarer
Marnann Stoltenberg Lind, som
forvalter flere rentefond for Odin

— Skal man bruke pengene 1
relativt naer fremtid, =3 ensker
man gjerne lave svingninger og
stor forutsigbarhet for investert
belop. Da vil et hkviditetsfond,
som for eksempel Odin Likviditet,
viere hensiktsmessig, sier hun.

Dette fordet har gitt en avkast-
ning pa dreye fem prosent det
siste dret.

I obligasjonsfondene til Odin
anbefaler hun 3 ha en investe-

ringshorisont p3 minst ett ar, men
disse fondene investerer i solide
selskaper. Mead andre ord er kre-
dittriskoen lav.

— 53 svingningene er fortsatt
svaert begrensede, og med en
lopende avkastning pa fem-seks
prosent gir disse fondene god for-
ventet avkastning i forholkd til risi-
koen, mener Lind

Argumenter for kort durasjon.
Odin Europeisk obljgasjon har hitt
mer renterisiko. | dette fondet har
lanene litt lengre lopetid, eller
durasjon om du vil, noe som aker
nisikoen

T Erlk Hegorup
har lovort en
aviastning pa
ower 17 prosent

neyramafiondat

stl. Dot ger ot Mararn
rvestorenG Stotenbong
srammer th fon- Lind | Ocdin

cat. Foto: Pettar
Barmtsen

La oss si du kjoper en feming
obligasjon til fem prosent rente.
S3 stiger rentene i markedet, ogen
tilsvarende obligasjon gir plutselig
syv prosent. For 3 3 solgt din
obligasjon ma du ned i pris, og

markedsverdien pa obligasjonen
din faller.

Dette var grunnen til at obhga-
sjonsfond falt kraftig 1 2022 da
rentene steg.

Lind focklarer at rentefond med
kart durasjon har prestert best de
siste drene, nettopp fordi rentens
har steget

Hvis renten faller mer enn mar-
kedet har prisetinn, vil det kunne
lonne seg & investere i fond med
lengre durasjon, forklarer Lind
Dette vil ogsa viere gunstig der-
som ekonomien gir inn en krise,
for da il gjerne rentene falle.

P3 den annen side viser hun til
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at korte renter na er hoyere enn
lengre renter, noe som gjer at den
lopende avkastningen er hoyere
pd lin med kocte bindinger.

— Med mindre man tror sentral-
bankene skal kutte mer i styrings-
rentene enn det rentemarkedet
priser inn, finnes det altsa ogsd
gode argumenter for 3 holde
renterisikoen lav. Hva som passer
den enkelte investor vil dermed
henge sammen med hva man har
av gvrige investeringer og akono-
miske forpliktelser. g

petterwintherggdn.no



