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Markedsrapport November

Heimdal Vidde steg 3,3% i november, mens referanseindeksen steg 2,4%. Hittil i ar er fondet opp 18,3% og referanseindeksen opp 13,9%.
Fondet har ved utgangen av november en allokering pa 50% i aksjefondet Heimdal Tinde og 50% i rentefondet Heimdal Heyrente.
Heimdal Tinde steg 5,3% i november og er hittil i ar opp 23,3% mens Heimdal Hayrente steg 1,5% i november og er opp 15,2% hittil i ar.

De internasjonale bersene hadde en sterk utvikling i november. | USA var Nasdaqg opp over 10%, mens S&P 500 og Dow Jones var opp i
underkant av 9%. DAX indeksen i Tyskland steg 9,5%. Bersen i Kebenhavn var opp 6,7%, mens Stockholmbarsen steg 7,5%.
Verdensindeksen var opp 9,2% i USD og 5,4% i NOK. Den viktigste faktoren bak den positive markedsutviklingen var et betydelig fall i de
internasjonale rentene. Den amerikanske tidringen falt i lgpet av november fra 4,9% til ca. 4,3%. | lgpet av mdneden styrket kronen seg
med naermere 3% mot dollar, men var tilnaermet uendret mot euro.

Hovedindeksen pa Oslo Bars steg 1,8% i november, mens fondsindeksen var opp 2,9%. Etter en sterk oktober hadde olje og oljerelaterte
aksjer en svak maned i november som falge av lavere olje og gasspriser. Utviklingen var ogsa negativ innen shipping, mens industri,
konsum og teknologi utviklet seg positivt.

Redusert inflasjon internasjonalt har positivt pdvirket rentemarkedet i november. | Norge indikerer forward kurven at
pengemarkedsrentene har toppet ut og skal ned fremover. Det blir spennende & se pa Norges Bank sitt rentemate den 14. desember
hvor de vil oppdatere styringsrenten og egne prognoser pa renteutviklingen fremover,

Det nordiske hgyrentemarkedet steg 1% i november mens markedet i Norge var opp 0,7%. | USA og Europa var avkastningen i
hayrentemarkedet positiv med henholdsvis 4,5% og 2,8%. | november sa vi et markant fall i lange renter. Dette pavirket positivt de
internasjonale heyrentemarkedene som hovedsakelig bestar at fastrentelan. | tillegg til fall i lange renter, har ogsa kredittmarginen
kommet ned i november. Kredittmarginen pa nordiske hayrenter var 6,53% ved inngangen pa aret og er ved utgangen av november pa
6,25%.
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Frank Harestad
Portefoljeforvalter

Harestad har forvaltet fondet
siden 01.04.19

Nokkeltall
Startdato 15.05.2017
Starrelse (mill. kr) 27,5
Risikoklasse 417
Arlig honorar 1,1%
Kurs per 30.11.23 1659
Avkastning
Avkastning november 3,3%
Avkastning hittil i ar 18,3%

Avkastning siden oppstart 65,9%
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