HEIMDAL

Markedsrapport Januar

Heimdal Jorde steg 1,7% i Januar, mens referanseindeksen steg 1,5%. Hittil i ar er fondet opp 1,7% og referanseindeksen opp
1,5%. Fondet har ved utgangen av Januar en allokering pa 31% i aksjefondet Heimdal Tinde og 69% i rentefondet Heimdal
Hayrente. Heimdal Tinde steg 0,8% i Januar og er hittil i ar opp 0,8% mens Heimdal Hayrente steg 2,1% i Januar og er opp 2,1%
hittil i ar.

De internasjonale bersene hadde en blandet utvikling i januar. | USA var de tre ledende indeksene Nasdag, S&P 500 og Dow Jones
opp mellom 1,0 % og 1,6%. DAX indeksen i Tyskland steg 0,9%. Bersen i Kgbenhavn var opp 1,9%, mens Stockholmbersen var ned
1,6%. Verdensindeksen var opp 0,6% i USD, men opp 4,0% i NOK. Bgrsen i Japan steg 8,4% og er na pa det hayeste nivaet siden 1990,
mens Shanghaibgrsen i Kina endte ned 6,3%.

Hovedindeksen pa Oslo Bers falt 2,2% i januar, mens fondsindeksen var ned 1,5%. Olje og oljerelaterte aksjer hadde en svak maned.
Oljeprisen steg i lgpet av januar, men gassprisen var betydelig ned. Det var ogsa svak utvikling i industriselskaper som Yara og Hydro,
mens shippingaksjene var sterke som fglge av situasjonen i Redehavet.

Januar ble en sterk méaned for hgyrenteobligasjoner i Norden. Det nordiske hgyrentemarkedet steg 2,0%, mens det norske og
svenske steg henholdsvis 1,7% og 2,4%. Utviklingen var noe svakere i det europeiske hgyrentemarkedet som var opp 0,7% i
januar. | USA var heyrentemarkedet flatt. Kredittmarginen i Norden er ved utgangen av januar pa 5,6%, mens den i Norge og
Sverige er pa 5,6% og 7,0%. Til sammenligning er kredittmarginen i Europa og USA pa 3,7% og 3,4%.
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Avkastning siden oppstart

Erik Hagerup
Ansvarlig portefgljeforvalter

*Hagerup har forvaltet fondet
siden 01.06.19

Nakkeltall
Startdato 15.05.2017
Storrelse (mill. kr) 32
Risikoklasse 4/7
Arlig honorar 1,1%
Kurs per 31.01.24 164,6
Avkastning
Januar 1,7%
Hittil i &r 1,7%
Siden oppstart 64,6%
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Kilde: LSEG Datastream, Heimdal Forvaltning



https://heimdalfondene.no/
https://heimdalfondene.no/

