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UKESTART

Slik lykkes man pa bers

Man trenger

ikke vaere spe-
sielt smart for
alykkes i aksje-
markedet. Man
kommer langt
med en fornuftig
Investerings-
strategi, risikovilje
og talmodighet.

GJESTE-
SKRIBENT
-

Sigurd
Klev
Forvalteri
Heimdal-
fondene

Det kan vare bade fornuftig og
lgnnsomt a lytte til Trond-Viggo
Torgersen, som har oppfordret
barn ogunge - og alle oss andre —
til & «tenke sjeel» siden sangen for-
ste gang ble utgitti1981. Vihar jo
heller ikke noe valg, egentlig. Alle
som har oppsparte midler - det
vaere seg innenfor eller utenfor en
pensjonsspareordning - ma aktivt
velge om hvordan kapitalen skal
investeres.

Vikan velge & la pengene sta
risikofritt pd en bankkonto, men
da med utsikter til at kapitalens
kjopekraft forvitrer over tid i takt
med at skatter og inflasjon gnager
padenne. Noen sverger til indeks-
fond. Det ligger flere aktive valgi
dette. Noen liker aktivt forvaltede
bransjefond. Noen sgker spenning
og avkastning i markedene for
kryptovaluta.

Slik jeg ser det er det normalt

LANGE BRILLER: Talmodighet og langsiktighet to av de viktigsie ingrediensene i en fornuftig mvésteringstrategl.

positivsammenheng mellom ri-
siko og avkastning. Du skal fabed-
re betalt for 4 ta mer risiko. Men
langt ute parisikoskalaen bryter
denne sammenhengen sammen.
Man ender et sted der avkast-
ning bineert blir en funksjon av
suksess eller fiasko. Vi kunne
lese en sak som illustrerer dette
iFinansavisen for noen dager si-
den. Ifglge artikkelen har et antall
norske bioteknologiaksjer falt mer
enn 90 prosent i verdi fra toppen.
Ultimovacs «topper» dennelisten,
etter at 99 prosent av verdiene er
barbertbort.

Hva har fatt ellers sindige og
rasjonelle aksjeinvestorer til &
tape 50 milliarder kroner pa in-

vesteringer i selskaper som med
en betydelig risiko vil veere ver-
dilgse hvis de ikke lykkes med
det de prover a fa til? Hvilke for-
ventninger 14 til grunn pé inves-
teringstidspunktet? Og hvilke
forutsetninger hadde né egentlig
selskapets investorer for & vurdere
om Ultimovacs ville lykkes med &
utvikle en vaksine mot kreft?

Alle investeringer skal som et
utgangspunkt kunne verdsettes
til naverdien av diskonterte kon-
tantstrgmmer. Jeg investerer
utelukkende i selskaper som be-
taler utbytter basert pa kontant
inntjening. For 4 begrense risiko
som naturlig hefter med mindre
virksomheter, har jeg valgt bort
disse.

Denne enkle investerings-
strategien har veert mitt kom-
passibgrsjungelenisnart12 ar
na. Strategien har fungert godt sa
langt og vil forhapentligvis gjore
det fremover, ogsa. Interessen
for aksjeinvesteringer er gkende
blant privatpersoner, og mange
drgmmer om a treffe blink med en
eller et fatall aksjer — og helst med
kjempeavkastning om en maned
ellertre.

Jeg er i langt mindre grad opp-
tatt av hva som skjer pa bgrsen
fra dagtil dag. Jeg har gitt opp &
prove a kapitalisere pa kortsiktige
svingninger. Samtidig tror jeg pa
egne vurderinger og at kvalitets-
selskaper vil gi avkastning som
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forventet for eller senere. Det kan
til tider vaere en talmodighets-
prove. Samtidig er nettopp tal-
modighet og langsiktighet to av
de viktigste ingrediensene i en
fornuftig investeringsstrategi.

Helt til slutt: Jeg aner jo ikke
om dette gir mening for deg. Jeg
kan ikke fortelle deg hvordan du
skal investere sparepengene dine.
Detma dufinne ut av selv.

Dumé gjore som Trond-Viggo
sier: Duma tenke sjeel.
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Dette er elsykkelen for deg som vil
ha elekirisk transportsykkel med kraftig
motor, stort batteri og lastemuligheter.
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Gier deg klar for “elsykkelgliset”!
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Hard Rocx er et norsk sykkelmerke som startet opp i 1992 med miil om & skaps en hedre sykkel. Na, 30 r senere, har vi vunnet utallige mestermesterskapstitler og trofeer. Men det er ikke vr starste drivkraft.
Vi vil af du som syklist skal finne sykkelglede enten du pd vei mot et ml, eller om du bare vil kose deg pé en sykkel som er fantastisk @ sykle pd. Det er det som driver oss. Les mer pi hardrocx.no



