. HEIMDAL

Markedsrapport oktober

Heimdal Hagyrente A hadde en avkastning pa 1,0% i oktober. Siste 12 maneder er fondet opp 16,3%, mens
det hittil i ar har hatt en avkastning pa 12,5%. Basert pa pengemarkedsrenter og kredittpaslag ved
utgangen av maneden har Heimdal Hayrente en lgpende effektiv rente (yield to maturity) pa 9,3% etter
forvaltningshonorar. Portefgljen har en rentedurasjon pa 0,8 og en kredittdurasjon pa 2,3.

Bade DNB Markets sin norske og nordiske hgyrenteindeks opp 0,8% i oktober. Hittil i &r er det norske

markedet opp 9,2% og det nordiske opp 11,0%. Avkastning i det europeiske markedet var i oktober pd

0,6%, mens det amerikanske markedet hadde en svak maned med -0,5%. Kredittmarginene i det norske Erik Hagerup

og nordiske hayrentemarkedet ligger pd 4,2% og 4,1% ved utgangen av maneden. Til sammenligning er Ansvarlig portefaljeforvalter
*Hagerup har forvaltet fondet

kredittmarginen i Europa og USA pa 3,1% og 2,8%. <iden 01,0619

| starten av maneden annonserte Link Mobility Group en delvis refinansiering av sitt utestdende
obligasjonslan med forfall i 2026. Deler av I&net ble tilbakebetalt pa kurs 101,013 samtidig som selskapet
hentet EUR 125m i et nytt 5-ars Ian til en kupongrente pa 3m Nibor + 2,35%. Heimdal Hayrente deltok i
refinansieringen, men er ved utgangen av maneden ute av Link Mobility Group etter en fin reise i
selskapet.

| oktober annonserte ogsa Greenfood AB en refinansiering av sitt utestdende obligasjonslan. Lanet blir
tilbakebetalt pa kurs 102,75 og selskapet har hentet SEK 1,1 mrd i et nytt 4-ars lan med kupongrente pa
3m Stibor + 7%. Refinansieringen bidro til god meravkastning i fondet i oktober, og Heimdal Hayrente
deltok i det nye lanet med en andel pa 1,7% av fondet. Utover dette har vi gjort justeringer i eksisterende

. . Martin Lapin Larsen
investeringer. Junior portefgljeforvalter

*Larsen har forvaltet fondet
siden 01.09.23
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