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BESTE AKSJEFONDI 2024

Uthyttefond til himmels

Fondet opp nesten 24 prosent i ar

FINANS: Heimdal Uthytte er det norske aksjefondet med
hgyest avkastning i ar. - Jeg prover a unnga katastrofer og
tar ikke kamikaze-risiko, sier forvalter Sigurd Klev.

[ ANDERS PEDERSEN BJERGAARD
anders.pedersen.bjergaard@finansavisen.no
Aret 2024 neermer seg slutten,
og Oslo Bors kan vise til en av-
kastning pa 7,9 prosent, mens
S&P 500 er opp 24 prosent. Det
amerikanske markedet har lgpt
fra Oslo Bars pa grunn av hgyt
prisede teknologiselskaper som
har slatt knockout pa resten av
markedet.

Ifglge en oversikt over norske
aksjefond fra Morningstar er det
Heimdal Utbytte som har gitt
hgyest avkastning i ar. Fondet
er opp 23,7 prosent, mens Oslo
Bors’ fondsindeks kan vise til en
oppgang pa 7,9 prosent.

- Deter hyggelig & toppe listen,
men jeg har ikke gjort noe anner-
ledes i ar enn tidligere. Fondet
fokuserer pa ut-
byttebetalende
selskaper med
solide kontant-
strommer, en
strategi som har

gitt gode resultater, sier forvalter
Sigurd KleviHeimdal Utbytte.

Prover 4 unnga katastrofer
Han trekker frem at investerings-
temaet internasjonalt har veert
dominert av teknologiselskaper i
USA, mens Heimdal Utbytte har
norsk mandat og investerer bare
pa Oslo Bars.

— Vi har investert i rundt 40
kvalitetsselskaper som leverer sta-
bile resultater. Kongsberg Gruppen
harveert den storste bidragsyteren
iar, med over fire prosentpoeng av
totalavkastningen. Pa andreplass
har vi Norconsult, som har bidratt
med litt over to prosentenheter,
sier Klev, og fortsetter:

— Utover det er det en god
spredning blant de andre sel-

skapene i portefgljen, som alle
sammen bidrar imindre grad. Jeg
investerer bredt og er ikke avhen-
gig av én enkelt vinner for & oppna
gode resultater. Malet er jevn og
forutsigbar avkastning, ikke &
ligge pa topp ett &r ogibunn neste.
12023 hadde Heimdal Ut-
bytte en avkastning pa over 17
prosent, som plasserte fondet
pafjerdeplassiMorningstars’
rangering avnorske aksjefond.
- Jegprogver a unngé katastro-
fer og tar ikke kamikaze-risiko.
Det kan gi toppresultater ett ar,
men ogsa katastrofale bunnplas-
seringer neste. Det er ikke en stra-
tegijegtror pa, sier Klev.

Tredoblet forvaltningskapitalen
Forvalteren ser for seg at 2025 pa

Jeg investerer bredt og er ikke avhengig av
én enkelt vinner for @ oppna gode resultater

SIGURD KLEV, HEIMDAL UTBYTTE

TOPP 10 NORSKE AKSJEFOND

Fond Avkastning
Heimdal Utbytte 23,7%
FIRST Opportunities 21,3%
DNB Grant Skifte Norge 20,9%
Arctic Norwegian Value Creation 20,1%
ODIN Norge 19,4%
Fondsfinans Uthytte 18,9%
Nordea Norwegian Stars 18,5%
Holberg Norge 18,1%
Alfred Berg Gambak 17.8%
Landkreditt Uthytte 16,8%
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mange mater blir likt med 2024
for Heimdal Utbytte. Basert pa
dagens estimater har portefgljen
eninntjeningsyield pd mellom 10
og 11 prosent.

- Dettalletkan selvsagtendres
av opp- eller nedjusteringer, eller
av endringer i multipler, men det
gir en god pekepinn. Norske aksjer
har veertlite populeere internasjo-
nalt, kanskje saerlig fordi olje og
energi har fatt mindre oppmerk-
somhet. Likevel tror jeg at en
traust, kontantstrom-
genererende portefglje
av store norske selska-
per fortsatt kan gi en
fornuftig avkastning
fremover, sier han.

TRO MOT EGEN
STRATEGI:

- Fondet
fokuserer pa
uthyttebetalende
selskaper med
solide kontant-
strommer, sier
forvalter Sigurd
Klev i Heimdal
Uthytte.  roro:nans

KRISTIAN THORBJOERNSEN

- Har du fatt inn mye penger i
lopet av det siste dret?

- Fondet har tredoblet seg i
stgrrelse i lgpet av aret og er na
paover 1,3 milliarder kroner. Vi
fokuserer pa a forvalte pengene
godt, jobbe systematisk og ha det
gay pajobben, sier Klev.

Tre utbyttefond i toppen
Nummer to pd Morningstars’
fondsoversikt finner man FIRST
Opportunities med en avkastning
pé 21,3 prosent. Fondet forvaltes
avJonas Heyerdahl, og fon

Etter det folger DNB Gront
Skifte Norge med en oppgang pa
20,9 prosent og Arctic Norwegi-
an Value Creation med pluss 20,1
prosent.

ODIN Norge kan vise til gode
avkastningstall med pluss 19,4
prosent, mens Fondsfinans Ut-
bytte er opp 18,9 prosent.

Det er til sammen tre utbyt-
tefond pa topp 10 listen til Mor-
ningsstar. Utenom Heimdal
Utbytte og Fondsfinans Utbytte
— far ogsd Landkreditt Utbytte
plass pa den eksklusive listen. Si-
gurd Klev forvaltet Landkreditt
Utbytte frem til 2022, mens néa
styres fondet av Truls Haugen.



