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Markedsrapport februar

Heimdal Hayrente A hadde en avkastning pa 0,9 % i februar og er opp 2,1 % hittil i ar. De siste 12 manedene
har fondet steget 12,5 %. Basert pa pengemarkedsrenter og kredittpdslag ved utgangen av mdaneden, har
fondet en lgpende effektiv rente (yield) pa 8,4 % etter forvaltningshonorar. Portefglien har en rentedurasjon pa
1,1 &r og en kredittdurasjon pa 2,2 ar.

Blant fondets sterkeste bidragsytere i februar var Archer (+0,23 %), drevet etter en vellykket refinansiering og
kursoppgang i det nye obligasjonslanet. Ogsa Kistos (+0,19 %), Aker Horizons (+0,08 %) og Shelf Drilling
Northsea (+0,06 %) bidro positivt til fondets avkastning. P& den negative siden var DOF Group (-0,17 %), Floatel
International (-0,10 %) og Shearwater GeoServices (-0,03 %) de svakeste bidragsyterne i perioden.

Erik Hagerup

Ved utgangen av februar bestod portefaljen av 88 posisjoner fordelt pa 66 ulike utstedere. Ansvarlig portefoljeforvalter
*Hagerup har forvaltet fondet

DNB Markets norske hayrenteindeks steg 1,1 % i februar, mens den nordiske indeksen var opp 1,0 %. Hittil i ar siden 01.06.19

er det norske markedet opp 2,0 %, mens det nordiske er opp 1,9 %. Kredittpaslagene i det norske og nordiske
heyrentemarkedet 13 ved utgangen av maneden pa henholdsvis 4,3 % og 4,1 %.

I likhet med de foregdende méanedene ble januar en aktiv maned for utstedelser av obligasjonslan. Totalt ble
det hentet rundt NOK 25 milliarder i nordiske hgyrenteobligasjoner. Archer fullfgrte sin refinansiering med et
nytt 5-ars senior sikret 1dan pa USD 425 millioner, hvor Heimdal Hayrente deltok med en allokering pa 3,4 % av
fondet. Lanet har en kupongrente pa 9,5 % og handles na til overkurs. Fondet deltok ogsé i Grieg Seafoods
utstedelse av et nytt hybridldn pa NOK 2 milliarder, som betaler en kupongrente pa 3M NIBOR + 5,75 %.
Gjelden i Grieg har en solid og likvid asset backing.

Vi har ellers gjort diverse portefgljejusteringer. Martin Lapin Larsen
Portefgljeforvalter

*Larsen har forvaltet fondet
siden 01.09.23
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Oljeservice
Finans Floatel International Ltd 5,0%
Industri Aker Horizons ASA 4,8%
E&P Cidron Romanov Limited 4,8%
. i Kistos Energy (Norway) AS 3,7%
Bank Archer Norge AS 3,7%
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Kistefos AS 3,3%
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