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Markedsrapport Januar

Heimdal Tinde steg 0,8% i januar, mens referanseindeksen* steg 1,2%.

De internasjonale bgrsene hadde en blandet utvikling i januar. | USA var de tre ledende indeksene Nasdag, S&P
500 og Dow Jones opp mellom 1,0 % og 1,6%. DAX indeksen i Tyskland steg 0,9%. Barsen i Kgbenhavn var opp
1,9%, mens Stockholmbgrsen var ned 1,6%. Verdensindeksen var opp 0,6% i USD, men opp 4,0% i NOK. Barsen i
Japan steg 8,4% og er na pa det hayeste nivaet siden 1990, mens Shanghaibarsen i Kina endte ned 6,3%.

Hovedindeksen pa Oslo Bers falt 2,2% i januar, mens fondsindeksen var ned 1,5%. Olje og oljerelaterte aksjer A

hadde en svak maned. Oljeprisen steg i lgpet av januar, men gassprisen var betydelig ned. Det var ogsa svak

utvikling i industriselskaper som Yara og Hydro, mens shippingaksjene var sterke som felge av situasjonen i
Frank Harestad

Redehavet.
Den mest positive bidragsyteren i januar var Novo Nordisk, Schibsted og Klavenes Combination Carriers med
Portefeljeforvalter

bidrag fra 0,54% til 0,41%. Novo Nordisk leverte en sterk 4. kvartalsrapport. Schibsted utviklet seg sterkt i pavente
av at salgene av aksjepostene i Adevinta og mediadivisjon gjennomferes. Klaveness Combination Carriers drar
nytte av et sterkt shippingmarked.

De svakeste bidragsyterne i portefglien var Equinor, Aker BP og Gjensidige med negative bidrag fra 0,28% til
0,19%. Estimatene i Equinor og Aker BP har blitt tatt ned den siste tiden, spesielt som fglge av en svakere *Harestad har forvaltet fondet
gasspris. Gjensidige-kursen falt etter svake resultater i 4. kvartal. | tillegg har 2024 startet med mye darlig vaer som siden 01.04.19
skaper frykt for haye skadeutbetalinger ogsa i farste kvartal.
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