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Hver mandag
skriver en gjest

om temaet
finans.

Sitt stille i baten!

Mange selger i
panikk nar marke-
det svinger, men
langsiktig strategi
og talmodighet
gir ofte den beste
avkastningen,
skriver forvalter
Sigurd Klev.

GJESTE-
SKRIBENT

Sigurd
Klev

Forvalter
i Heimdal
Fondene

Godt voksne aksjekommenta-
torer mener dpenbart at dette er
idiotisk, og at alle bgr selge ak-
sjer nar det blaser opp til uveer
pabarsene. Jeg ser dem for meg
med krystallkuler og tarotkort.
De har sannsynligvis overnatur-
lige evner som gir dem mulighet
til & forutsi fremtidig utvikling i
markedene. Ogkanskje ogsa neste
ukes Lotto-rekke?

Jeg har ofte tenkt at det ville
veert nyttig 4 ha synske evner i
arbeidet som portefgljeforvalter.
Viinvesterer kapital i dag for &
hgste avkastning i fremtiden. Vi
analyserer tilgjengelige alterna-
tiver, for sa a velge noen av disse
som forventes a gi akseptabel ri-

NESTE UKE:

HANS THRANE NIELSEN
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sikojustert avkastning over en gitt
investeringshorisont.

Det hadde helt klart veert for-
delaktig & ha presis informasjon
om fremtidig utvikling i ravare-
priser, fraktrater, renter, valuta
og aksjer. Men det har vi selvsagt
ikke. Dessverre.

Donald Trump sendte sjokkbglger
gjennom verdens finansmarkeder
iapril. Hanlanserte da sin plan for
innfgring av nye tollsatser paim-
porttil USA. Salangthar dette re-
sultertigkte obligasjonsrenter, la-
vere dollarverdi og unormalt store
kursbevegelseriaksjemarkedene.

Fondet jeg forvalter, Heimdal
Utbytte, falt 10 prosentiverdi de

Endelgs skig

Sta pa ski aret rundt med FFs
Rulleski som leverer fglelsen

sng - selv pa varm asfalt.

forste dagene i april. S& snudde
stemningen bratt, og fra bunn-
punktet har fondet né gitt mer enn
20 prosent positiv avkastning til
andelseierne.

Jeg tor anta at mange av dem
som solgte sine andeler i april,
har gatt glipp av den siste tidens
kraftige kursoppgang.

Na tenker du sikkert at jeg
som fondsforvalter taper inn-
tekter nar kapitalen i fondet re-
duseres, og at jeg derfor aldri vil
anbefale kunder 4 innlgse ande-
ler. Det er for sé vidt riktig. Men
jegvilheller ha en forngyd kunde
som har innlgst noen eller alle
sine andeler, enn en misforngyd

kunde som ikke har gjort det.

Jeg aner ikke om Oslo Bgrs
kommer til & ende den kommende
uken med sorte eller rade avkast-
ningstall. Aksjeinvesteringer
har evighetens perspektiv, sé jeg
er mer opptatt av forventet verdi-
skaping de kommende drene enn
aksjekursbevegelser den kom-
mende uken.

Og sa tenker jeg at utakt er
verdens lgnn, og at det derfor er
fornuftig a eie et antall selskaper
iflere ulike bransjer.

Alle bor ha et gjennomtenkt
forhold tilhva som er hensikten
med egen sparing, hvilken inves-
teringshorisont man har, avkast-
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ping de kommende
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ningsforventninger (som normalt
er relatert til risiko), og i hvilken
grad det vil veere mulig 4 reali-
sere investeringer for kontanter
ved behov.

Aksjemarkedene gir hoyere
avkastning enn risikofri bank-
sparing, men dette fordrer tal-
modighet og risikovilje. Realisert
avkastningblir redusertibetyde-
lig grad hvis man gar glipp av de
dagene gjennom et ar som bgrsen
stiger mest.

Det gir derfor god mening a
holde fast ved sin gjennomtenkte
og etablerte investeringsstrategi,
ogsdnar detblaser opp til uveer i
aksjemarkedene.
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