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HEIMDAL

Markedsrapport juni

Heimdal Hayrente A hadde en avkastning pd 1,9% i juni og er opp 5,6% hittil i ar. De siste 12 manedene er fondet
opp 11,3%. Basert pd pengemarkedsrenter og kredittpaslag ved utgangen av maneden, har fondet en Igpende
effektiv rente (yield) pd 8,6% etter forvaltningshonorar. Portefglien har en rentedurasjon pa 1,2 ar og en
kredittdurasjon pa 2,4 ar. Ved utgangen av juni bestar portefglien av 86 posisjoner fordelt p& 63 ulike selskaper.

Juni var en sterk méaned for fondet og for markedet generelt. DNB Markets sin norske og nordiske hayrenteindeks
endte opp 0,8% i juni, godt over de 0,6-0,7% som er normalnivder med dagens renteniva. Det europeiske og
amerikanske markedet var opp henholdsvis 0,4% og 1,6 %. Hittil i ar er det norske og nordiske markedet opp 3,5% og
3,7%, mens det europeiske og amerikanske hgyrentemarkedet er opp 2,7% og 4,3%. Kredittpaslagene i det norske
og Nordiske markedet ligger ved utgangen av juni pa 5,1%. Til sammenligning er kredittpaslagene i bdde USA og
Europa pa 2,9-3%.

Fondets beste bidragsytere i juni var Kistos (+0,24 %), Archer (+0,15 %), Mutares (+0,12 %), Moreld (+0,10%) og Cidron
Romanov (+0,09 %). Av de negative bidragsyterne var det HX Hold Co (-0,04 %) og Agilyx (-0,02 %) som trakk mest ned.
Gjennom maneden ble det hentet rundt 33 milliarder norske kroner i 29 nye lan. Vi forventer roligere aktivitet inn i
sommermanedene.

I juni vektet vi opp i Advanzia Bank, som gjennomfearte et nytt lan i norske kroner. Vi gkte ogsa var posisjon i DNO, som
utstedte et hybridlan i dollar, samt i HX Hold Co - et pantsatt 1an i Hurtigruten. Samtidig har vi redusert noe i DOFG,
og MVEST ble solgt etter at det ble tilbakebetalt med 3% overkurs. Duett gjennomfarte en refinansiering, hvor vi
valgte 3 ikke vaere med videre. Vi forventer at lanet i Duett som vi fortsatt sitter med, blir tilbakebetalt til overkurs i
lgpet av de farste ukene av juli.

Vi gnsker alle vare kunder en riktig god sommer!
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Erik Hagerup
Ansvarlig portefgljeforvalter

*Hagerup har forvaltet fondet
siden 01.06.19

Martin Lapin Larsen
Portefgljeforvalter

*Larsen har forvaltet fondet
siden 01.09.23

[ ELE]

Fondsstarrelse (mill.) 7323
Kredittdurasjon 2,4
Rentedurasjon 1,2
Vektet forfallstruktur 29
Effektiv rente* 8,6%

(*etter forvaltningshonorar)

Risikoklassifisering 3/7

Arlig honorar 0,85%

Kurs per 30.06.25 1277
Avkastning

Juni 1,9%

Hittil i ar 5,6%

Siden oppstart 108,4%

Starste investeringer

Cidron Romanov Limited 53%
DNO ASA 4,9 %
Floatel International Ltd 4,4 %
Archer Norge AS 43 %

Shearwater GeoServices AS 3,8 %
Kistos Energy (Norway) AS 37 %
Shelf Drilling Northsea Ltd 3,5 %

Foxway Holding AB 31%
Mutares SE & Co. 3,0%
Advanzia Bank S.A. 2,9%
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