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Markedskommentar oktober 2019
Heimdal Hgyrente endte ned 0,13% i oktober. S& langt i ar er fondet opp 5,07%.

Det har vaert blandet utvikling i det nordiske hgyrentemarkedet. En del obligasjonslan
med lav likviditet og skuffende resultatutvikling har blitt priset noe ned.

Arsaken til at vi endte svakt ned i oktober var en starre reprising av var plassering i Melin
Medical. Dette er en posisjon vi har holdt i fondet siden 2017. Vi har hatt to gode mgater
med ledelsen i selskapet i oktober, og pa bakgrunn av disse ser vi fortsatt gode
muligheter for tilbakebetaling og/eller refinansiering ved forfall i 2022. Lanet prises til
60% av opprinnelig verdi p& dagens NAV og utgjar 2% av fondets verdi.

Erik Hagerup,
Vi er forngyd med portefgljen ved inngangen til november. Utsiktene fremover for Portefgljeforvalter
selskapene i fondet er gode, samtidig har uroen i markedet avtatt.

. ) . . Hagerup har forvaltet fondet
Heimdal Hayrente hadde per utgangen av oktober en kredittdurasjon pa 2,36 og en siden 01.06.2019

vektet tid til forfall pa 2,7 ar. Portefgljen har en forventer arlig avkastning pa 5,76%
(vield) etter at forvaltningshonoraret er trukket fra.

Ngkkeltall

Heimdal Hgyrente vs ST3X 2019 Fondsstgrrelse (mill.) 375,5

(fra 01.01.19) Effektiv rentedurasjon 0,18
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Forfallsstruktur Sektoroversikt 10 stgrste investeringer
100.000.000 Ekornes QM Holding 6,9 %
ippi | 9
Sh"_’ ping 27% GaslLog 6,1 %
80.000.000 Finans NN 21 % o ) .
Industri N 15 % Ship Finance International 54 %
60.000.000 Olie N 10% Advanzia Bank 53 %
Telekom/IT NN 9 % BW Offshore 51 %
40.000.000 Eiendom NN S % Hoegh LNG Holdings 48%
20.000.000 Transport I 7 % Pandion Energy 4.5 %
e Teknologi M 2%
Teekay LNG Partners 4.2 %
[ Kontanter [ 2%
- First Mover Group 4,0%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 9 109 209 9 .
0% 0% 0% 30% Frigaard Property 3,4 %

Sum 10 sterste inv 49,8 %



