. HEIMDAL

Markedsrapport Juli

Heimdal Hayrente hadde en avkastning pa 1,3% i juli. De siste 12 manedene har fondet steget med
17,1%. Basert pa pengemarkedsrenter og kredittpaslag ved utgangen av juli har Heimdal Hayrente en
effektiv rente (yield) pd 9,0% etter forvaltningshonorar. Portefgljen har en rentedurasjon pa 0,9 og en
kredittdurasjon pa 2,3.

DNB Markets sin norske hgyrenteindeks steg med 0,7% i juli, mens den nordiske indeksen var opp 0,6%.
Hittil i ar har det norske heyrentemarkedet steget med 6,5%, og det nordiske markedet har steget med
7,7%. Kredittmarginen i Norge er ved utgangen av juli pd 4,2%, mens den i Norden er pd 4,3%. Til

sammenligning er kredittmarginen i Europa og USA p& henholdsvis 3,3% og 3,4%. Erik Hagerup
Ansvarlig portefeljeforvalter
Juli var en relativt rolig maned i det nordiske hgyrentemarkedet. Vi deltok i utstedelsen av et nytt 4-arig *Hagerup har forvaltet fondet

. . . . ° s siden 01.06.19
senior sikret obligasjonslan fra Klarna Checkout. Selskapet har veert en del av Klarna Bank, men skal na

selges. Lanet er pad SEK 1,7 milliarder og betaler en lgpende kupongrente pa 9,23% (3m Stibor + 5,5%). Vi
har ellers vektet oss opp i blant annet Moreld (Aurora Group) og Archer.

| juli deltok vi i emisjonen i DOF Group for & opprettholde vekten og unnga utvanning. Emisjonen ble
gjennomfart i forbindelse med oppkjzpet av Maersk Supply Services. Fondet har ved utgangen av juli 2,8%
plassert i ulike aksjer ervervet gjennom restruktureringer, fordelt pd en 2,3% andel i DOFG, 0,4% i
Convene, og 0,1% i Floatel International.

Martin Lapin Larsen
Junior portefgljeforvalter

*Larsen har forvaltet fondet
siden 01.09.23
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Vi bruker kupongrente som grunnlag for va hvis kursen pa et obligasjonslan er under 70, forutsatt at selskapet betaler kupongrente.
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