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Heimdal Hagyrente hadde en avkastning pa 0,8% i mai og er hittil i ar opp 7,4%. Siste 12 maneder er fondet opp
17,2%. Basert pa pengemarkedsrenter og kredittpdslag ved utgangen av mai har Heimdal Hgyrente en lgpende
rente pa 8,6% etter forvaltningshonorar. Portefgljen har en rentedurasjon pa 0,9 og en kredittdurasjon pa 2,1.

Bade det norske og nordiske hgyrentemarkedet hadde en god maned i mai. DNB Markets sin norske
heyrenteindeks steg 0,5% mens den nordiske indeksen var opp 0,9%. Hittil i &r er det norske markedet opp 5,0%
og det nordiske opp 6,2%. Ogsa det europeiske og amerikanske hayrentemarkedet hadde en positiv maned med
en avkastning pd henholdsvis 1,0% og 1,1%. Kredittmarginen i Norge er ved utgangen av mai pa 3,9% mens den i
Norden er pa 4,3%. Til sammenligning er kredittmarginen i Europa og USA pd 3,2% og 3,1%.

| mai deltok vi i et nytt seniorldn i DNO ASA med forfall i 2029 og kupongrente pa 9,25%. Selskapet har en
diversifisert portefelje med en voksende eksponering i Nordsjgen i tillegg til en relativt konservativ finansiell profil.
Vi har ellers vektet oss opp i DNB, Advanzia Bank, Aker Horizons og Archer.

Fondet har 2,8% plassert i ulike aksjer ervervet gjennom restruktureringer, fordelt pd 2,3% andel i DOFG, 0,4% i
Convene og 0,1% i Floatel International.
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Erik Hagerup
Ansvarlig portefeljeforvalter

*Hagerup har forvaltet fondet
siden 01.06.19

Martin Lapin Larsen
Junior portefgljeforvalter

*Larsen har forvaltet fondet
siden 01.09.23

Nakkeltall
Fondsstarrelse (mill.) 6,303
Kredittdurasjon 2,1
Rentedurasjon 09
Vektet forfallstruktur 2,6

Forventet arlig avkastning™ 8,6%
(*etter forvaltningshonorar)

Risikoklassifisering 417
Arlig honorar 0,85%
Kurs per 31.05.24 125,69

Mai 0,8%
Hittil i ar 7,4%
Siden oppstart 84,8%

Forfallsstruktur (mill. NOK) Sektoroversikt Sterste investeringer
- — DNB Bank ASA 696 %
Industry _ Floatel International Ltd 5,41 %
1600 Telecomv” [ Link Mobility Group Holding ASA 497 %
1400 Finance _ Aker Horizons ASA 4,76 %
1200 Oil and Gas E&P _ Kistefos AS 3,84 %
1000 Shipping _

DOF Group ASA 339%

800 Investment Grade - .
. reatestate [l Advanzia Bank S.A. 3,02%
400 Convenience Goods - Foxway Ho\dmg AB 2,89 %
00 Transportation [ Kistos Energy (Norway) AS 2,64 %
e Seafood l Cidron Romanov Limited 237 %
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