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Markedskommentar juni 2022

Heimdal Hayrente var -1,0% i juni, +1,9% hittil i ar. Den nordiske hgyrenteindeksen falt -1,9% i juni. Portefaljen
har en forventet arlig avkasting pa 8,5%, mens gjennomsnittlig lepetid er pa 2,5 ar. Kreditdurasjonen er pa 2,2.

Vi vil takke vare trofaste andelseiere som bidrar til at vi kan foreta gode investeringsbeslutninger uten a matte ta
hensyn til kortsiktige svingninger. Dagens markedsturbulens byr pd gode kjgpsmuligheter, og med en stabil
kundemasse kan vi sette sgkelys pa & gjgre gode investeringer og dermed unnga tap som felge av fremtvungne
salg.

Var investering i DOF Subsea har bidratt positivt til avkastningen i juni etter at en gunstig restruktureringsplan har
blitt presentert. Dette har bidratt til en meravkastning for fondet pa ca 1% i juni. En annen investering som 0gsa
har utviklet seg positivt er Lime Petroleum. Selskapet valgte & innlase det opprinnelige lanet som hadde forfall i
2024 og erstatte dette med et nytt 1an som har forfall et ar senere. Vi har fortsatt en investering pa ca 3% bade i
Dof Subsea og Lime Petroleum og er positive til disse obligasjonene fremover.

Erik Hagerup
Portefoljeforvalter

| Heimdal Hayrente blir de fleste 1&n i fondet renteregulert hvert kvartal, og stigende renter medfarer hayere
avkastning. Basert pa dagens forventede renteutvikling ber derfor den arlige forventede avkastning i fondet a ake *Hagerup har forvaltet fondet
med ca. 2% de neste arene. siden 01.06.19

[ juni maned ble det i Norden utstedt 11 nye lan til en verdi av ~10 milliarder kroner, av dette utgjorde Ian i norske
kroner 1,6 milliarder.
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w0 ncusty - [ Color Group AS 6,6 %
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