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Heimdal Hayrente hadde en avkastning pa 1,9% i desember, mens referanseindeksen steg med 1,2%. Avkastning for 2023
ble 17,3%, mens referanseindeksen var opp 10,6%. Basert pa pengemarkedsrenter og kredittpaslag ved utgangen av
desember har Heimdal Hgyrente en Igpende rente p& 9,0% etter arlig forvaltningshonorar. Portefaljen har en rentedurasjon
pa 0,9 og en kredittdurasjon pa 2,2.

2023 ble et solid ar for heyrenteobligasjoner. Det nordiske heyrentemarkedet endte aret +9,1%, mens det norske steg
10,6%.* DNBs svenske hagyrenteindeks steg 9,4% i 2023. Kredittmarginen endte aret pd 6,1% i Norden, 7,3% i Sverige og
56% i Norge. Vi betrakter kredittmarginen som sveert attraktiv ved inngangen til 2024. Til sammenligning ligger
kredittmarginen i amerikansk hayrente pa 3,2% og europeisk 3,8%.

| desember har en videre verdiutvikling i de senior usikrede ldnene i Balder og Heimstaden Bostad bidratt til meravkastning. Erik Hagerup
| tillegg har det veert en solid reprising av ladnene i Floatel. Selskapet fortsetter & innga kontrakter og har nd en solid Ansvarlig portefgljeforvalter
kontraktsdekning pa boligriggfldten frem til 2027. For evrig har vi deltatt i refinansieringen av Jotul sitt utestdende *Hagerup har forvaltet fondet
obligasjonslan. Det nye lanet forfaller om 3 ar og gir en effektiv rente pa ca. 12,7% (3m NIBOR +8%). Vi har ogsd ekt siden 01.06.19

eksponeringene i obligasjoner i forretningsbankene DNB og Swedbank. | tillegg har vi ogsa investert mer i fornybarselskapet
Aker Horizons og boligselskapet Heimstaden Bostad.

| andre halvdel av desember var det f& nye obligasjoner i markedet. Vi forventer at dette tar seg opp i januar. Vi er godt
fornayde med portefglien ved inngangen til det nye aret.

Vi har fortsatt 3,5% andel i ulike aksjer ervervet gjennom restruktureringer, fordelt pa 2,9% andel i DOFG, 0,5% i Convene og
0,15% i Floatel.

Heimdal Hgyrente har en diversifisert portefelie med obligasjoner utstedt fra selskaper som generelt sett har god
rentebetjeningsevne, samt verdier som overstiger netto gjeld. | Heimdal Hayrente blir de fleste 1an i fondet renteregulert
hvert kvartal, og stigende renter medferer hgyere avkastning.

Martin Lapin Larsen
*NBP Nordic HY Aggregated Index NOK Hedged og NBP Norwegian HY Aggregated Index NOK Hedged. Junior portefaljeforvalter

*Larsen har forvaltet fondet
siden 01.09.23
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Sektoroversikt Stgrste investeringer
Oil and Gas services | Floatel International Ltd 54 %
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