HEIMDAL

Markedskommentar juli

Heimdal Hayrente endte opp 1,8% i juli. Portefaljen har med dagens pengemarkedsrenter og kredittpaslag en lepende rente
pa 10% etter arlig forvaltningshonorar. Gjennomsnittlig lepetid er underkant av 3 ar og kredittdurasjonen er 2,2.

Juli var en rolig maned i det nordiske rentemarkedet med en oppgang pa 0,63%. Det norske hgyrentemarkedet endte opp 1%
mens det svenske hayrentemarkedet falt 0,16%. Kan nevne at amerikanske hgyrenteldn innen energi gkte med 1,62%.

Det amerikanske og europeiske hgyrentemarkedet styrket seg en god del i juli. Dette bgr kunne bidra positivt til det norske
markedet, hvor vi forventer at det kommer en del nye lan i slutten av august. ( (‘

Aksjene i DOF Group ASA som vi mottok i forbindelse med restruktureringen bidro positivt med 0,6% i juli etter at aksjen har
steget til over 40 kroner. | slutten av juli ble det publisert analyser fra en del meglerhus med kursmaél fra 55-70 kroner per

aksje. Noen av vare aksjer i DOF er B-aksjer, og disse priser vi med en rabatt i forhold til de aksjene som i dag handles. Det kan N
derfor veere oppside nar disse blir handlebare i oktober.
Boligriggselskapet Floatel, hvor vi gkte var beholdning tidligere i juli, meldte pa slutten av méneden om to nye gode kontrakter ]
for to av selskapets boligrigger. Selskapet har lav beldning i forhold til riggverdiene og etter hvert ogsa en gkende ordrebok.
Erik Hagerup
Vi har fortsatt & vekte oss opp i lan med lengre forfall innenfor shipping, bank, finans og eiendom gjennom juli. Kan nevne Link Portef@\jeforvalter

Mobility, DNB, Wallenius Wilhelmsen, Kistefos, Swedbank, Odfjell Technology, Seapeak (Teekay LNG), Floatel og Balder.
*Hagerup har forvaltet fondet

Heimdal Hgyrente har en diversifisert portefelje med obligasjoner utstedt fra selskaper som generelt sett har god siden 01.06.19
rentebetjeningsevne, samt verdier som overstiger netto gjeld.

Kan for ordens skyld nevne at den totale aksjeandelen i fondet utgjer 5%, fordelt pd Dof Group ASA, Floatel International og
Convene. Avkastningen her blir ikke hensyntatt i beregning av lgpende rente. Bidrag fra disse kommer i tillegg.

| Heimdal Hayrente blir de fleste lan i fondet renteregulert hvert kvartal, og stigende renter medferer hgyere avkastning dog
lavere ved fallende renter.
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Heimdal Hayrente vs. Ref. indeks

Fondsstgrrelse (mill.) 2.524
10%: Kredittdurasjon 2,2
Rentedurasjon 0,8
8% 4 Vektet forfallstruktur 2,7
Forventet arlig avkastning®  10,0%
(*etter forvaltningshonorar)
6%
Risikoklassifisering 4/7
Arlig honorar 0,85%
¥ Kurs per 31.07.23 116,3
Juli 1,8%
0% YTD 9,9%
2019 2020 2021 2022 2023YTD Siden oppstart 62,0%

B Hayrente ™ Ref. indeks

Forfallsstr ill. ' Stgrste investeringer
Oiland Gas Services | NI DOF Group ASA 6,2 %
naustry [ Floatel International Ltd 5,7 %
e = Kistos Energy (Norway) AS 47 %
w0 oiland Gas eep [ Aker Horizons ASA 4,4 %
Telecom/i7 | Kistefos AS 4,4 %
Seafjgs = Odfjell Technology Ltd. 4,3 %
. finance | Link Mobility Group Holding ASA 4,2 %
' - - . cash [ Seapeak LLC 3,9 %
. ' T’E”SF’O:;:;Z = Cidron Romanov Limited* 37%
. Heatth Core. [l Wallenius Wilhelmsen ASA 34 %
- i Consumer Services Ekornes QM Holding AS 32 %
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