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Markedsrapport september

Heimdal Hayrente A hadde en avkastning p& 0,6% i september. Siste 12 maneder er fondet opp
16%, mens det hittil i ar har hatt en avkastning pd 11,4%. Basert pa pengemarkedsrenter og
kredittpaslag ved utgangen av maneden har Heimdal Hayrente en lgpende effektiv rente (yield to
maturity) pa 9,1% etter forvaltningshonorar. Portefglien har en rentedurasjon pd 0,9 og en
kredittdurasjon pa 2,3.

| september steg DNB Markets sin norske hgyrenteindeks 0,6% mens den nordiske var opp 0,8%.

A ’ . ) A Erik Hagerup
Hittil i ar er det norske markedet opp 8,1% og det nordiske opp 9,9%. Avkastningen i det europeiske Ansvarlig portefaljeforvalter
og amerikanske hayrentemarkedet var pa 0,9% og 1,6%. Kredittmarginene i det norske og nordiske *Hagerup har forvaltet fondet

hayrentemarkedet ligger pa 4,3% ved utgangen av maneden. Til sasmmenligning er kredittmarginen i siden 01.06.19

Europa og USA pa 3,4% og 3,0%.

| september var det hgy aktivitet med stort antall nye 1&n. Vi deltok i refinansieringen av lanene til
Odfjell Technology med en andel pa 1,6%, samt refinansiering av utestdende lan til det globale
bemanningsselskapet NES Fircroft med en andel pd 2%. Utover dette har vi gjort justeringer i
eksisterende investeringer.

Fondet har ved utgangen av juli 2,5% plassert i ulike aksjer ervervet gjennom restruktureringer,
fordelt pa 2,1% andel i DOFG, 0,3% i Convene og 0,1% i Floatel International.

Martin Lapin Larsen
Junior portefgljeforvalter

Heimdal H@yl’e nte *Larsen har forvaltet fondet

siden 01.09.23
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