HEIMDAL

Markedsrapport April
Etter en oppgang pa over 6% i mars, var Heimdal Tinde ned 0,1% i april. Hittil i &r er fondet opp 9,2%.

De internasjonale bgrsene hadde en relativt svak utvikling i april. | USA var Nasdaqg og S&P 500 ned
henholdsvis 4,4% og 4,2%, mens Dow Jones falt 5,0%. DAX indeksen i Tyskland var ned 3,0%. Barsen i
Kabenhavn var ned 2,0%, Stockholmbarsen var opp 1,5%, mens Helsinki barsen steg 1,1%.
Verdensindeksen var ned 3,3%. 4
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Frank Harestad
Portefeljeforvalter

Hovedindeksen pa Oslo Bers steg 3,2% i april, mens fondsindeksen var opp 3,3%. Den sterke
utvikling fortsatte for oljesektoren. Equinor var opp over 4% og de fleste oljeserviceselskapenes
hadde en god utvikling. | tillegg var det ogsd sterk utvikling innen shipping, industri, finans og
teknologi.

De mest positive bidragsyterene til Heimdal Tinde i april var Aker Solutions, Gjensidige, Klavenes
Combination og Alphabet med bidrag fra 0,37% til 0,26%. Aker Solutions og Alphabet kom med solide
kvartalsrapporter. Gjensidige rapporterte om god premiegkning og Klavens nyter godt av haye
fraktrater.

De svakeste bidragsyterne i portefelien var Svenska Handelsbanken (SHB), Schibsted, Oracle og *Harestad har forvaltet fondet
Valars med negative bidrag fra 0,36% til 0,25%. SHB kom med en litt svakere enn ventet rapport for 1. siden 01.04.19
kvartal. Schibsted og Oracle korrigerer noe ned etter en sterk utvikling i 1. kvartal, mens Valaris falt

noe pa melding om kanselleringer av kontrakter i midtasten.

Rapporteringssesongen for 1. kvartal gar mot slutten. De rapporterte resultatene har veert solide og
vi ser positivt pa den videre utviklingen.
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