HEIMDAL

Markedsrapport Juni
Heimdal Tinde steg 0,4% i juni. Hittil i &r er fondet opp 12,2%, og for de siste 12 manedene er fondet opp 22,2%.

De internasjonale barsene viste en blandet utvikling i juni. Det amerikanske markedet var sterkt, med Nasdag opp
6,0%, S&P 500 opp 3,5% og Dow Jones opp 1,1%. Utviklingen i Europa var svakere, med DAX-indeksen i Tyskland og
Norden-indeksen ned henholdsvis 1,4% og 0,6% malt i EUR. | NOK var verdensindeksen opp 3,8%, mens Norden-
indeksen var ned 0,5%. | USA var det hovedsakelig de store teknologiselskapene som Nvidia, Amazon, Apple og
Microsoft som bidro til oppgangen.

Hovedindeksen pa Oslo Bars falt med 1,3% i juni, mens fondsindeksen var ned 1,6%. Den negative utviklingen
fortsatte for sjgmatsektoren pa grunn av fallende laksepriser. Industriselskaper som Elkem og Hydro utviklet seg
ogsa negativt, mens Orkla og Schibsted viste en mer positiv utvikling.

De mest positive bidragsyterne til Heimdal Tinde i juni var Oracle, Novo Nordisk og Schibsted, med bidrag fra 0,72%
til 0,28%. Oracle rapporterte om nye samarbeidsavtaler med Google og OpenAl knyttet til kunstig intelligens. Novo
Nordisk fikk godkjent slankemedisinen Wegowvy i Kina, og Schibsted annonserte nye kostnadskutt etter
utfisjoneringen av mediadivisjonen.
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Frank Harestad

Dg svakeste bidragsyterne var Nike, danskg Demant og svenske Sandvik, med negative bidrag fra 0,41% til 0’27%1 Portefaljeforvalter
Nike kom med skuffende salgsprognoser i forbindelse med sin kvartalsrapport. Kursen i Demant har veert svak i
pavente av nye produktlanseringer, mens Sandvik falt i takt med sammenlignbare selskaper. *Harestad har forvaltet fondet

siden 01.04.19

Var portefglje bestar av cirka 35% norske aksjer, 45% aksjer i Norden utenom Norge, 15% amerikanske aksjer og 5%
aksjer i kontinental Europa. | Igpet av juni solgte vi oss ut av Orkla etter en god kursutvikling den siste tiden.
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