HEIMDAL

Markedsrapport August
Heimdal Tinde falt 2,5% i august. Hittil i ar er fondet opp 12,5%. Siste 12 mé&neder er fondet opp 17,0%.

De internasjonale bgrsene hadde stort sett en positiv utvikling i august. De amerikanske indeksene var
positive med en oppgang pa 2,3% for S&P 500, Nasdaq +0,6% og Dow Jones +1,8%. Indeksen for Europeiske
aksjer var opp 4,2%, Nordenindeksen steg 1,1% og verdensindeksen +2,5%. Euro og dollar svekket seg mot
NOK slik at verdensindeksen i NOK var ned 0,3% og Nordenindeksen i NOK +0,7%. y

De svakeste bidragsyterne i portefalien var riggselskapene Seadrill, Noble og Valaris med negative bidrag fra ;E {

0,75% til 0,45%. | forbindelse med rapportene for andre kvartal rapporterte disse selskapene at den Frank Harestad
forventede oppgangen i markedet har forskjevet seg noe i tid. Vi tror at dette bare er av kortiskitg natur og har Portefaljeforvalter
forventninger til at kursene kommer tilbake.

Hovedindeksen pa Oslo Bers falt 1,4%, mens fondsindeksen var ned 1,5%. Olje og oljeserviceaksjene falt en
del i verdi med nedgang for bade Aker BP, Aker Solutions og Seadrill. Det var ogsé en blandet utvikling innen
shipping og industrisektoren.

De mest positive bidragsyterne til Heimdal Tinde i august var Demant, Essity, Novonesis og Schibsted med
positive bidrag fra 0,26% til 0,14%. Novonesis kom med solide tall og gkte resultatguidingen for aret.

*Harestad har forvaltet fondet
. ) . ) ) siden 01.04.19
Var portefelje bestar av ca. 33% norske aksjer, 46% Norden utenom Norge, 16% USA og 5% kontinental

Europa.
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Industri

USD Schibsted B 51 %

Konsum Aker BP 51 %
Finans Novo Nordisk B 4,9 %
el DNB Bank 4,1 %

‘ _ Sandvik 3,8 %
Oljeservice Essity B 3,8 %
Kommunikasjon EUR Oracle 38 %
Olje 17% William Demant 37%

N Volvo 35%
Garmin 3.2 %

Teknologi Handelsbanken 32 %
Shipping Seadrill 3,0 %
Kontanter 11% SEB 2.7 %
SEK Konecranes 2,5 %

Sjgmat 23%
0% 5% 10 % 15 % 20 %




