HEIMDAL

Markedsrapport Oktober

Heimdal Tinde steg 0,1% mens referanseindeksen var uendret. Hittil i &r er Heimdal Tinde opp 17,1% mens
referanseindeksen* er opp 13,9%.

De beste bidragsyterne i oktober var Aker BP, Novo Nordisk og Essity med bidrag fra 0,47% til 0,27%. Novo
Nordisk gkte resultatestimatet for 2023 samtidig som en ny studie viste at selskapets medisiner ogsa virker mot
nyresvikt. Aker BP og Essity rapporterte sterke rapporter for 3. kvartal.

De svakeste bidragsyterne i portefglien var Schibsted, Seadrill og DNB med negative bidrag fra 0,38% til 0,20%.
Schibsted rapporterte gode resultater for kvartalet, men samtidig har nyhetskilder rapportert at det fortsatt er 4
usikkerhet vedrgrende et potensielt bud for Adevinta (ca. 2/3 av verdiene til Schibsted). DNB leverte gode
resultater, men forventningene var haye i forkant. Seadrill har utviklet seg sterkt i r pa forventninger om et bedret
riggmarked, men den siste tiden har det kommet signaler om at bedringen tar noe lengre tid enn tidligere antatt. (
Frank Harestad
Portefeljeforvalter

Hovedindeksen pa Oslo Bears falt 0,8% i september, mens fondsindeksen var ned 1,6%. Olje og oljerelaterte aksjer
hadde en sterk maned og det var ogsé en god maned innen shipping. Sektorer som finans, teknologi og industri
dro i motsatt retning. De internasjonale bagrsene falt i lepet av maneden. Faktorer som bidro negativt var den
amerikanske tidrsrenten som gkte til neermere 5% og den gkte uroen som falge av konflikten pa Gaza. | USA var *Harestad har forvaltet fondet
Nasdaq ned 2,8%, S&P 500 ned 2,2% og Dow Jones -1,4%. DAX indeksen i Tyskland falt 3,7%. Barsen i Kebenhavn siden 01.04.19

var ned 4,7%, mens Stockholm bersen falt 3,7%. Verdensindeksen falt 4,1% i USD, men var opp 1,6% i NOK. Den

norske kronen fortsatte a svekke seg og falt naermere 5% mot dollar og euro.

For 3. kvartal har de fleste portefoljeselskapene levert gode tall og med en diversifisert portefglie av
kvalitetsselskaper ser vi positivt pa utviklingen fremover.
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Sektoroversikt Valuta Stgrste investeringer

NOVO NORDISK 5,0 %

Fnans [ Schibsted Ser. B 4,9 %

Oljeservice _ Oracle Corp. 4,1 %

Olje _ Equinor ASA 4,0 %

NOK Svenska Handelsbanken 3,6 %

Kommunikasjon _ EUR 44% Volvo AB 3,4 %

Heise |GG 16% Telenor ASA 33%

Orkla ASA 33%

— cSSITY AB 30%

Teknologi - Gjensidige Forsikring 29 %

cash [ DNB Bank 28%

Sjomat . 16% OKK Huhtamadki Oyj 2,7 %
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*) 50% Fonds slo Bers kse byttejustert i NOK.
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