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Aksjefondet Heimdal Utbytte A|B ga 3,0|3,1 prosent avkastning til andelseierne i februar. Det siste aret har fondet levert
14,8|15,4 prosent avkastning i de to fondsklassene. Siden etableringen 5. desember 2022 har andelseierne gkt sine verdier i
fondet med henholdsvis 25,8 prosent (A-klassen) og 26,5 prosent (B-klassen).

Heimdal Utbytte har ikke referanseindeks. Fondet forvaltes med sikte pa a skape best mulig risikojustert avkastning pa investert
kapital.

Oslo Bers Hovedindeks viste nedgang pa 1,0 prosent i februar. Denne indeksen har ekt 2,0 prosent det siste dret og 4,4 prosent
siden 5. desember 2022. Oslo Bars Fondsindeks steg 0,2 prosent i februar. Denne indeksen har gkt 3,2 prosent det siste aret og
7,8 prosent siden 5. desember 2022. Heimdal Utbytte hevder seg fortsatt godt pa avkastingstoppen blant sammenlignbare
fond, malt ved siste ars verdiutvikling.

Verdens berser noteres til stadig nye kursrekorder. Den siste tiden har kursutviklingen vaert spesielt opplaftende pa det
amerikanske aksjemarkedet. Regnet i amerikanske dollar har de 500 sterste selskapene pad New York-barsen gitt syv prosent
avkastning hittil i ar og vel 30 prosent avkastning det siste aret. Den amerikanske Nasdag-indeksen, som er tungt eksponert i
teknologiselskaper med hay vekst og ditto hay prising (malt ved baerskurser i forhold til inntjening), har tilsvarende gitt 12 prosent
avkastning hittil i ar og 45 prosent avkastning det siste aret. MSCl-indeksen som maéler verdiutviklingen pé et utvalg av store
selskaper pa global basis, har levert neer ti prosent avkastning (regnet i norske kroner) hittil i ar og godt og vel 26 prosent
avkastning det siste aret.

Sigurd Klev
Portefoljeforvalter

Svak kursutvikling i flere av de norske barslokomotivene forklarer den relativt svake kursutviklingen pa Oslo Bars. De norske *Klev har forvaltet fondet
oljeprodusentene har bak seg en tung periode, og bade Equinor og Aker BP bidro negativt til kursutviklingen i Heimdal Utbytte i siden oppstart.
februar. Pa den positive siden bidro Kongsberg gruppen, Protector Forsikring, havbrukssektoren, finans og oljeservice positivt til

verdiutviklingen i perioden.

Heimdal Utbytte-portefelien gir nd syv prosent direkteavkastning. Direkteavkastning er her gitt ved det neste arets estimerte

utbyttebetalinger malt i forhold til dagens bgrskurser. De aller fleste selskapene har nd presentert tall for neste ars
utbyttebetalinger. Direkteavkastning ma ikke tolkes som estimert verdiutvikling det kommende dret.
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Sektoroversikt Stgrste investeringer

DNB Bank 5,0 %
Energi _ Sparebank 1 SR-Bank 4,9 %
Mowi 4,8 %
Industri, handel _ Sparebank 1 SMN 4,7 %
Aker BP 4,4 %
Sparebanken Vest 4,0 %
Telekom og IT _ BW Offshore 3,8 %
Norconsult 37 %
Forsikring, finans _ Sparebank 1 Nord-Norge 3,6 %
Salmar 3,2 %
Transport - Storebrand 31%
Protector Forsikring 3,0%
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