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Markedsrapport mars

Aksjefondet Heimdal Utbytte A leverte 2,8 prosent avkastning i mars. Det siste dret har fondets A-klasse
gitt 23,8 prosent avkastning. Siden etableringen 5. desember 2022 har andelseierne gkt sine verdier i
fondsklassen med 61,5 prosent.

Heimdal Utbytte har ikke referanseindeks. Fondet forvaltes med sikte pa & skape best mulig risikojustert
avkastning pa investert kapital.

Oslo Bers Hovedindeks steg 1,8 prosent i mars. Denne indeksen har gkt 14,2 prosent det siste aret og 25,1
prosent siden 5. desember 2022. Oslo Bars Fondsindeks steg 1,3 prosent i mars. Denne indeksen har gkt
14,3 prosent det siste dret og 28,9 prosent siden 5. desember 2022.

Det er nd 43 selskaper representert i Heimdal Utbytte-portefgljen. Portefgljen er bredt eksponert, bade pa
bransjenivd og pa selskapsnivd. Aksjeposter vil normalt utgjgre mellom én prosent og fem prosent av
samlet kapital i fondet. Portefaljen er ogsd godt posisjonert i forhold til omsettelighet pa barsen.

Det har ikke blitt investert i nye selskaper den siste maneden, og det har heller ikke blitt solgt selskaper ut Sigurd Klev
av portefeljen i perioden. Portefaljeforvalter

. ! . ) . o ) e . N *Klev har forvaltet fondet
Sjematsektoren utviklet seg svakt i mars, og mulige tollbarrierer pa eksport til USA er viktig forklaring pa siden oppstart.

dette. En bred nedgang i transportsektoren bidro ogsa negativt til portefaljeavkastningen, om enn i
begrenset grad ettersom fondets eksponering i sektoren er begrenset til 1,7 prosent av kapitalen i fondet.
P4 positiv side bidra eksponeringen i finansaksjer klart positivt i mars. @vrige sektorer bidro ogsa positivt.

Heimdal Utbytte-portefglien gir na anslagsvis 5,6 prosent direkteavkastning. Direkteavkastning er her gitt ved det
neste drets estimerte utbyttebetalinger malt i forhold til barskursene ved arsskiftet. For ordens skyld:
Direkteavkastning ma ikke tolkes som estimert verdiutvikling det kommende aret.

Ngkkeltall

30% Heimdal Utbytte A Startdato 05.12.2022
Starrelse (mill. kr) 2123
Risikoklasse 4/7

Arlig honorar Andelsklasse A 1,25%
Arlig honorar Andelsklasse B 0,75%
Arlig honorar Andelsklasse C  0,65%
Arlig honorar Andelsklasse D 0,50%
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