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Markedskommentar november 2020
Heimdal Hgyrente er opp 8,2% hittil i ar og 2,2% i november. (Referanse -0,23%)

Aksjemarkedene hadde en sterk utvikling i november som fglge av en rekke gode
vaksinenyheter. Dette ga gkt optimisme om at gkonomien kommer tilbake igjen i 2021, noe
som ogsa pavirket hgyrentemarkedet positivt.

Sykliske sektorer gjorde det spesielt sterkt i november. Det var gkende interesse i lanene til
selskaper som Mime Petroleum, Pandion Energy og Color Line. Disse selskapene, som
tjener pa hgyere oljepris og gjendpning av gkonomien, har bidratt positiv til verdigkningen i
fondet i november.

Melin Medical (Hi Bidco) kom med tilfredsstillende tall for tredje kvartal. | etterkant hadde
ledelsen investormgter hvor de la frem konkrete tiltak for & bedre lgannsomheten og veksten Erik Hagerup
i selskapet de neste arene. Investeringen var i Melin Medical bidrog positivt for utviklingen i '

november, og vi tror dette vil fortsette i tiden fremover. Portefgljeforvalter

Selskapene i portefgljen har fortsatt & levere underliggende god drift i tredje kvartal, og vi Hagerup har forvaltet fondet
tror trenden fortsetter inn i 2021. Den ledige likviditeten i fondet har vi brukt p& & vekte oss siden 01.06.2019
opp i eksisterende posisjoner, samt tatt inn fire nye navn i portefgljen. Superoffice Group
AS (3,5%), PatientSky Group AS (3%), Pelagia Holding AS (4%) og KMC Properties AS _
(2%). De nye selskapene har en forretningsmodell og en struktur i tr&d med var Ngkkeltall
investeringsfilosofi. God eierstruktur, solid balanse, kontantstrgm, kontraktsdekning og Fondsstgrrelse (mill.) 615
pantesikkerhet. Kredittdurasjon 2,77
Heimdal Hgyrente hadde per utgangen av november en kredittdurasjon pa 2,77 og en Rentedurasjon 0,10
vektet fprfallstruktur pa 3 ar. Portefgljen har en forventet arlig avkastning pa 5,9%?* etter Risikoklassifisering 2av7
forvaltningshonorar. .
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Mime Petroleum AS 20/25 FRN C 4,1%

** For Melin er kupongrente brukt som grunnlag for yieldberegningen. Vi bruker kupongrente som grunnlag for var yieldberegning hvis kursen pé et obligasjonslan er under 70, forutsatt at
selskapet betaler kupongrente.



