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Markedskommentar mai 2019: Hgy aktivitet — men gkt usikkerhet

Det har veert hgy aktivitet i obligasjonsmarkedet siste maneden. | det nordiske «high
yield» markedet har det blitt utstedt nye Ian for neermere 20 milliarder NOK. | lgpet
av maneden smittet noe av usikkerheten i aksjemarkedet over til rentemarkedet og
rentepaslaget i hayrentemarkedet i Europa har gkt og prisene pa
hgyrenteobligasjoner har derfor kommet noe ned.

| det norske markedet har vi forelgpig ikke sett de store utslagene i prisene, men
aktiviteten i annenhandsmarkedet har blitt lavere. Var starste posisjon er Exmar.
Selskapet har fatt pa plass refinansiering og det gamle lanet blir innlgst i slutten av
juni. Denne investeringen har gitt oss meget god avkastning og vi far na frigitt midler
til nye investeringer. Vi har tatt inn to nye selskaper i portefgljen, Aker Solutions
ASA, 5 ars lgpetid, 3SmNIBOR +3% og Lillestrgm Sparebank, fondsobligasjon, 5 ar
til call/fevigvarende, 3mNIBOR + 3,65%. Vi har en god likviditet i fondet noe som vi
er meget komfortable med under de raddende markedsforholdene. Heimdal
Hgyrente er sa langt i &r opp 3,9%. Ved utgangen av Mai er kredittdurasjon pa 2,7
sammenlignet med 2,8 ar ved slutten av 2018.

Frank Harestad har assistert Marius Richter siden April og vil sammen med Erik
Hagerup overta forvaltningen av fondet fra 1. juni.

Heimdal Hgyrente vs ST3X 2019
(fra 01.01.19)
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e Heimdal Hgyrente s ST3X

Sektor oversikt

Marius Richter,
Portefgljeforvalter

Richter har forvaltet fondet
siden 15.12.2018

Ngkkeltall

Fondsstgrrelse (mill.) 271,3
Effektiv rentedurasjon 0,2
Risikoklassifisering 2av7
Arlig honorar 0,85%
Yield 6,15%
Mai 0,6%
Hittil i ar 3,9%
Siden oppstart 13,6%

Transportation

Finance

Commercial Services
Industrial Services
Technology Services
Energy Minerals
Producer Manufacturing

Cash
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Sterste investeringer

Exmar Metherlands 83,0%
HI Bidco A5 1723 54%
Ekornes OM Holding 45 19/23 46%
Ship Finance International 18/23  4,1%
Havilafjord A5 18/23 FRN C 41%
Kistefos AS 19/23 41%
Mavigator Holdings LTD 4,0%
Pandion Energy AS 18/23 39%
Teekay LNG Partners L.P. 18/23 3,7%
DigiFlex Norway Hol A5 13/24 3,4%



