Vv HEIMDAL

Nedgang i september - men fortsatt solid avkastning i 2021

| september maned falt de internasjonale barsene. | USA har de lange rentene igjen begynt a stige
som falge av gkende inflasjonsfrykt. Situasjonen rundt det kinesiske eiendomsselskapet Evergrande
har ogsd bidratt negativt. Samtidig sliter mange selskaper med et stramt marked fra
underleverandgrer som bidrar til gkte kostnader og leveranseproblemer. Verdensindeksen var ned
3,7%, mens de ledende bgrsindeksene i USA var ned 4-5%. Oslo Bgrs var en av f& barser med en . =%
positiv utvikling i september med en gkning pa 1,9%. Hovedgrunnen til dette var en hayere oljepris.

Heimdal Tinde falt 1,0% i september og er hittil i &r opp 14,4%, mens referanseindeksen er opp ‘% ’
15,4% (50% Fondsindeksen Oslo Bars +17,5% & 50% Verdensindeksen utbyttejustert NOK +13,3 %). /4

Vi har solgt oss ut av det svenske teleselskapet Telia og det danske forsikringsselskapet Tryg. Vi har Frank Harestad

kigpt oss inn i det norske forsikringsselskapet Gjensidige og det belgiske holdingselskapet Groupe Portefgljeforvalter
Bruxelles Lambert.

*Harestad har forvaltet fondet
siden 01.04.19

De beste bidragsyterne til fondet i september har veert Aker BP og Equinor med bidrag pa
henholdsvis 1,19% og 0,77%. De svakeste bidragsyterne var TietoEvry, Garmin og Adidas med
negative bidrag fra 0,43% til 0,32%.
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Sektoroversikt Valuta Stgrste investeringer

Konsum UsD Telenor 6,2 %
Finans Aker BP 5,8 %
Helse Orkla 5,8 %
Olje Equinor 4,5 %
‘ ESSITY AB 4,2 %
Teknolog NOVO NORDISK 4,0 %
Kommunikasjon NOK SKF, AB 3,9 %
Industri 48.2% Volvo AB 37 %
IT Unilever 3,7 %
Oljeservice . SPB 1 Nord-Norge 3,6 %
Sjomat . Gjensidige Forsikring 30%
Fornybar l Garmin Ltd. 3,0%
o Alphabet Inc. Class A 29 %
Shipping KK Intel Corporation 2,9 %
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