HEIMDAL

Markedskommentar desember 2021

Heimdal Hayrente har de siste tre arene levert en giennomsnittlig arlig avkastning pa ca. 8,4%. | desember var fondet +0,62%,
og endte aret med en avkastning pa +9,8%.

Ved arets slutt blir det beregnet utbytte / utdeling i Heimdal Hgyrente. Beregningen medferer en endring i fondsandeler og
kurser, det vil si at andelseiere far flere andeler samtidig med at fondskursene justeres ned tilsvarende. Den samlede verdien
til den enkelte andelseier vil ikke pavirkes og du taper ikke penger selv om det kan se slik ut. Dette er i hovedsak likt for de
fleste norske rentefond.

Fondet entrer 2022 med en forventet avkastning pa ca. 6% far vi tar rentegkninger og andre inntekter inn i beregningene.

b
Som nevnt i manedsrapporten for november tror vi pa videre gjenapning av samfunnet i 2022. -
Det har veert som ventet lav aktivitet i desember. Vi har vektet oss opp i Teekay LNG fra 3,8 til 6,8% andel av fondet. Selskapet ?
har en sterk balanse med fraktskip som har langsiktige kontrakter pa frakt av flytende gass. /)

Av gjendpningsselskaper i fondet har vi Color Line. Dette skrev vi om i manedsrapporten for november. Selskapet meldte i Erik Hagerup

slutten av desember at de permittere en stor andel av de ansatte som falge av regjeringen sine tiltak. Selskapet rapporterer Portefgljeforvalter
samtidig bedre likviditetsreserve enn ventet ved utgangen av 2021. Selskapet gar som kjent inn i lavsesong, og det er positivt at

selskapet tar grep for a redusere kostnadene i en periode som sesongmessig er svak for selskapet. Vi tror sommeren 2022, *Hagerup har forvaltet fondet
som 0gsa er hgysesong for selskapet vil gar mer som normalt. siden 01.06.19

Det ble utstedt 14 nye lan til en verdi av ~8 milliarder kroner i Norden, av dette utgjorde lan i norske kroner ~1,2 milliarder. De
siste ukene i desember er som regel rolige, noe de var i ar ogsa. Det ble tilbakebetalt en del 1an i desember, som igjen tilfarer
markedet en god del likviditet. Med det lave emisjonsnivaet, tror vi det blir en sterk start inn i det nye dret. Vi entrer dret med
en portefelje av solide selskaper med attraktiv rente.

Ved utgangen av desember hadde Heimdal Hayrente en kredittdurasjon pa 2,5 og en vektet forfallstruktur pa 2,8 ar.
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