Vv HEIMDAL

Til tross for svingninger fortsetter oppturen

| august maned fortsatte de aller fleste bersene & stige. Sterkest var utviklingen for den
teknologitunge Nasdaq barsen i New York med en oppgang pé 4,0%. Verdensindeksen var opp 2,5%,
mens Oslo Bars var opp 0,7%. Fortsatt skaper pandemien bekymringer med gkende smitte i flere
land, men samtidig er antall innlagte pa sykehus relativt lavt som falge av akende vaksineringsgrad.
Heimdal Tinde gkte 0,6% i august og er hittil i &r opp 15,5% %, mens referanseindeksen er opp 17,4% =
(50% Fondsindeksen Oslo Bars +16,9% & 50% Verdensindeksen utbyttejustert NOK +17,8 %).

| august maned solgte vi oss ut av Elopak med en liten gevinst etter & ha deltatt i emisjonen i juni. Vi ‘? ’
har ogsa solgt vare resterende aksjer i Vestas Wind etter & ha veert investert i selskapet siden 2018. /}

Nye posisjoner i fondet er sportskonsernet Adidas og det svenske industrikonsernet SKF. Adidas har Frank Harestad

en sterk markedsposijon og leverer en sterk underliggende inntjeningsvekst. SKF, som blant annet Portefgljeforvalter
leverer kulelagre, har en solid inntjeningshistorikk og prises moderat i.f.t. andre industriselskaper

*Harestad har forvaltet fondet
siden 01.04.19

De beste bidragsyterne til fondet i august har vaert Huddly, Garmin, Novo og Equinor med bidrag fra
0,60% til 0,27%. De svakeste bidragsyterne var Orkla, Aker BP, Volvo og Demant med negative bidrag
fra 0,19% til 0,28%.
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