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Sterke markeder i juli

Etter en svak juni tok barsene seg betydelig opp i juli maned. Bade Oslo Bars og verdensindeksen steg mer enn 7%.
Nasdaq steg mer enn 12%, mens S&P 500 var opp mer enn 9%. En medvirkende forklaring til denne utviklingen er at
de lange rentene i USA har kommet noe ned samt at en del révarepriser har falt tilbake fra toppnivaene. = N,

Heimdal Tinde steg 2,4% i juli og er hittil i ar ned 6,2%, mens referanseindeksen er ned 3,8% (50% Fondsindeksen Oslo
Bars -1,4% & 50% Verdensindeksen utbyttejustert NOK -6,1%).

De beste bidragsyterne til fondet i juli var Volvo, SKF, Equinor, Schibsted og Oracle med bidrag fra 0,42% til 0,30%.
Volvo og SKF leverer solide tall i et utfordrende marked, mens Equinor nyter godt av heye olje og gasspriser. De
svakeste aksjene i portefaljen var Telenor, AT, Essity, Pfizer og Adidas med negative bidrag fra 0,61% - 0,12%.
Resultatene til telekom selskapene Telenor og AT&T var noe svakere enn ventet og aksjene ble relativt hardt straffet.
Pa dagens utbytte gir Telenor en avkastning pa 8% og AT&T pa 6%. Fremover tror vi at pagaende transaksjoner knyttet
til Telenor’s virksomheter i Asia vil kunne positivt kunne pavirke aksjen. Frank Harestad
Portefeljeforvalter

Etter var oppfatning har vi en attraktivt priset portefelje. | snitt prises selskapene til 14-15x 2022 inntjeningen og

giennomsnittlig direkte avkastning er pa 3,5%. *Harestad har forvaltet fondet
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