HEIMDAL

God utvikling for Tinde i mai

Det var en blandet utvikling for verdens barser i mai maned. Oslo Bars som fortsatt nyter godt av haye ravarepriser
steg med 3,8%, mens verdensindeksen var opp 0,7%. | USA var Dow Jones og S&P 500 tilneermet uendret, mens
Nasdag var ned 2%. | Europa var utviklingen blandet, mens de asiatiske barsene med Japan i spissen hadde en god N
utvikling. A )

Heimdal Tinde steg 2,6% i mai og er hittil i ar ned 3,5%, mens referanseindeksen er ned 2,7% (50% Fondsindeksen
Oslo Bars +2,1% & 50% Verdensindeksen utbyttejustert NOK -7,3%)

De beste bidragsyterne til fondet i mai var AkerBP, Equinor, AT&T, Pizer og Kempower, med bidrag fra 1,04% til 0,27%. ~
Aker BP og Equinor nyter godt av sterke olje og gasspriser. | tillegg til god kursutvikling pavirkes ogsé AT&T og Pfizer av
en sterk dollarkurs. Kempower nyter godt av fortsatt positiv ordreutvikling. De svakeste bidragsyterene var Lergy, A

Komplett og Sparebanken Nord-Norge med negative bidrag fra 0,36 - 0,19%. Vi er for gvrig helt ute av Komplett som
har levert svake tall i ar. Frank Harestad
Portefeljeforvalter

Vi har ogsa redusert var eksponering noe i Kempower og DVD etter en meget god utvikling. For evrig har vi bare gjort

mindre justeringer i var portefalje. *Harestad har forvaltet fondet
siden 01.04.19

Var investeringsfilosofi er fortsatt i hovedsak a investere i solide selskaper med god inntjening og hey utbytteevne.
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_ 14.8% Pfizer Inc 3,4 %
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Oljeservice - Unilever 32%
Cash - Garmin Ltd 2,8 %
Sjomat - TietoEVRY 2,7 %
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Heimdal Fondene
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