Heimdal Tinde

Aksjefond

Markedskommentar: Aksjemarkedet relativt flatt i Juli

Heimdal Tinde var ned 0,1% i juli, hittil i ar er fondet opp 10,1%. Verdensindeksen steg
1,1%, men pa grunn av sterkere dollar var indeksen opp 3,2% i NOK. Oslo Bgrs falt
0,6%. Handelskrigen mellom USA og Kina, reduserte vekstforventninger i
verdensgkonomien og usikkerhet omkring det fremtidige rentenivaet fortsetter & skape
stgy og usikkerhet i verdens aksjemarkeder.

Vi har i lgpet av siste maned kjgpt aksjer i Garmin som er en ledende leverandgr av
informasjon og navigasjonsutstyr. Selskapet leverer navigasjonsutstyr til biler, fly og
bater samt avanserte klokker til bruk innen sport og fritid. | tillegg har vi ogsa kjgpt oss
inn i seismikkselskapet TGS Nopec. Aksjen falt etter kvartalsresultatet noe som vi
oppfattet som en god kjgpsanledning. Vi har solgt vare aksjer i Orkla og Atos med god
gevinst, samt solgt oss helt ut av farmasiselskapet Johnson & Johnson.

Frank Harestad
Portefgljeforvalter

Av selskapene i portefglien har MOWI, AT&T og Plastic Omnium bidratt mest positivt i

juli, mens Haemato, Equinor og EVRY var de svakeste aksjene. Harestad har forvaltet fondet

siden 01.06.2019

Ngkkeltall

Heimdal Tinde vs Referansindeks Startdato 24.03.2017
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