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Markedskommentar april 2018:

Etter kraftig fall og gkt usikkerhet i februar og mars snudde det globale aksjemarkedet i april og steg
med 3,9 %. Hittil i &r er likevel markedet, malt ved MSCI AC World i NOK, ned med 2,7 %. Heimdal
Tinde steg med 5,3 % i april og var med det 1,4 % foran referanseindeks, og hittil i & har fondet falt
med 1,5 %.

Europeiske aksjer hadde den sterkeste utviklingen med en oppgang pa 6,4 %, tett fulgt av norske
aksjer med 6 %, mens USA steg 3,6 % i april. Resultatfremleggelse for farste kvartal har preget
markedet i april og flere gode rapporter, b&de her hjemme og i utlandet, har bidratt til mindre
usikkerhet og gkt forventningene til inntjening fremover.

Fondets beste investering i april var i oljeservice (Aker Solutions), fiskeoppdrett (Lergy og Marine
Harvest) og Norsk Hydro. Oljeprisen styrket seg fra rundt $ 65 til oppunder $ 70 fatet, og kombinert
med gode resultater med sterk vekst i ordreinngangen bidro til oppgangen. Prisen pa oppdrettslaks
begynte & stige mot slutten av februar og var naere rekordnivaer i mars, men har siden falt noe

tilbake. Fortsatt er prisene pa historisk haye nivaer, og kombinert med en lavere forventet tilvekst Marius Richter,
som fglge av en kald vinter, bidrar til gkte inntjeningsforventninger for sektoren. Portefgljeforvalter
. . . Richter har forvaltet fondet
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