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Markedskommentar: Sterk méned for Heimdal Tinde

Heimdal Tinde steg 8,0% i april. Hittil i r er fondet -8,0% vs. referanseindeksen -8,1%
(50% Fondsindeksen Oslo Bgrs (-16,7%) og 50% av Verdensindeksen i NOK (+0,6%).
Koronakrisen har fortsatt & prege verdens barser i april. Antall smittede og dade i
verden fortsetter & gke. Arbeidsledigheten er pa historisk hgye nivaer bade i USA og
Europa. Dette motvirkes av kraftige gkonomiske stimulansepakker fra myndigheter. |
tillegg er det tegn til at pandemien er avtakende i flere land i Europa og spesielt i Norge.

| lgpet av maneden benyttet vi oss av betydelig kursfall til & kjgpe oss igjen inn i
Storebrand, det danske hgreapparat-selskapet Demant og det svenske IT selskapet
Know IT. Til sammen bidro disse aksjene med en positiv portefaljeavkastning pa 1,48%.

Totalt i portefgljen var Storebrand beste bidragsyter. Andre sterke bidragsytere var
Europris, Aker BP, Pfizer, Alphabet(Google) og Arcus. Disse fem aksjene bidro med en
positiv avkastning til portefalien pa 3,08%. Tre av aksjene i portefglien hadde negativ
avkastning i april (det spanske telekomselskapet Telefonica, nederlandske Unilever og
Walt Disney). Det negative bidraget til portefglien for disse aksjene var pa 0,20%.
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Frank Harestad
Portefgljeforvalter

Harestad har forvaltet fondet
siden 01.06.2019

Ngkkeltall

Startdato 24.03.2017
Stgrrelse (mill. kr) 73,5
Risikoklassifisering 5av7
Arlig honorar 1,25%

Avkastning

April 8,0%
Hittil i ar -8,0%
Siden oppstart 10,6%
Stgrste investeringer

Telenor 6,4 %
Garmin Ltd. 3,9%
Alphabet Inc. Class A 3,7%
Pfizer Inc 3,7%
ESSITY AB ser.B 3,6 %
Vestas Wind 3,6 %
Storebrand 3,5%
Unilever OS 3,5%
AT&T INC COM 3,4%
TietoEVRY 3,4%
Lergy Seafood Group 3,3%
William Demant 3,3%
Oracle Corp. 3,3%



