Heimdal Tinde

Aksjefond

God utvikling i juli

Heimdal Tinde steg 2,4% i juli. Hittil i &r er fondet -3,4% vs. referanseindeksen -4,7%
(50% Fondsindeksen Oslo Bgrs -10,1% og 50% av Verdensindeksen i NOK +0,9%).
Coronapandemien fortsetter & prege verdensgkonomien. | andre kvartal falt BNP i USA
hele 32,9% og i Eurosonen 12,4%. Til tross for dette steg bade verdensindeksen +3,8%
0g S&P 500 5,5% i juli maned. Samtidig svekket dollaren seg mot NOK med 7% fra
9,74 til 9,06. Kvartalstallene som har blitt rapportert har veert bedre enn ventet. Spesielt
de store globale teknologiselskapene har levert sterke tall. Selskapet som Amazon,
Apple, og Facebook er siste maned opp 12-17%. | Norge har selskaper som DNB og
Yara ogsa utviklet seg sterkt etter publisering av rapportene for andre kvartal.

Tidligere i juli gkte vi var eksponering i Yara betydelig. Vi har ogsa kjgpt mer i Essity,
Novo Nordisk, DNB og Aker BP. | juli maned var Vestas Wind, Yara, det svenske IT
selskapet Knowit, DNB og Aker Solutions beste bidragsytere med bidrag fra 0,39 til
0,62%. Aksjene som dro avkastningen mest ned var Lergy, Telefonica og AT&T med
bidrag fra -0,20% til -0,28%.
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