Heimdal Tinde

Aksjefond

Markedskommentar: Koronakrisen hamrer ned aksjemarkedet

Heimdal Tinde falt 8,9% i mars, mens referanseindeksen var ned 9,7% (50%
Fondsindeksen Oslo Bgrs (-15,4%) og 50% av Verdensindeksen i NOK (-4,4%). | lgpet
av mars maned har koronakrisen gkt i styrke globalt og spesielt i Europa og USA. Dette
har medfart tiltak som setter gkonomien pa hold, noe som reduserer aktiviteten i
samfunnet og bedriftenes inntekter. Oslo Bgrs er ogsa spesielt rammet da oljeprisen i
lgpet av maneden har halvert seg fra ca 50 dollar til 25 dollar per fat. | tillegg til
koronakrisen skyldes dette ogs&d manglende enighet om produksjonsbegrensninger
mellom oljeprodusenter som Russland og Saudi Arabia.

| lzpet av mars solgte vi oss ut av Sparebanken Nord-Norge. Vi har redusert vare
posisjoner i Walt Disney og Husqvarna. | farmasiselskapet Pfizer har vi gkt var posisjon
samtidig som i har kjgpt oss inn i den norske butikkjeden Europris.

De sterkeste bidragsyterne i mars var svenske Essity (hygieneartikler), Oracle, Europris
samt farmasiselskapene Pfizer og Novo Nordisk. Svakeste bidragsytere var Maersk
Drilling, Sparebank 1 Midt-Norge, Husqvarna og Aker BP.

Heimdal Tinde vs. referanseindeks
145 -+
135 4
125 4
115 4

105 A

95 -

aug.17 jan. 18 jun. 18 nov. 18 apr. 19 sep. 19 feb. 20

e==Tinde === Ref.index

Valuta

Sektoroversikt

Frank Harestad
Portefgljeforvalter

Harestad har forvaltet fondet
siden 01.06.2019

Ngkkeltall

Startdato 24.03.2017
Stgrrelse (mill. kr) 65,1
Risikoklassifisering 5av7
Arlig honorar 1,25%

Konsum [ 17 %
Cash I 15 % CAD; NOK
i I 12 3,1% i
Finans 12% o 47.9%

IT I 11 %
Kommunikasion |GG 10 %
Teknologi NG 7 %
Helse NN © %
Fornybar [N 6 %
Oljie NN 5 %
Transport [ 3 %
Sjgmat M 3 %
Oljeservice M 2%
Shipping 1l 2%
Industri I 2 %
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0,1% 7,5%

Mars -8,9%
Hittil i ar -14,7%
Siden oppstart 2,4%
Stgrste investeringer
Telenor 4,7 %
ESSITY AB ser.B 4,0 %
Vestas Wind 39%
Garmin Ltd. 39%
Pfizer Inc 3,7%
Oracle Corp. 3,5%
AT&T INC COM 33%
Atos SE 3,3%
Unilever OS 32%
Canadian Railways Co. 3,1%
Alphabet Inc. Class A 3,0%
Arcus ASA 2,8%



