Heimdal Tinde

Aksjefond

Markedskommentar: Sterk oktober

Heimdal Tinde steg 3,6% i oktober. Hittil i &r er fondet opp 15,0%. Fondsindeksen pa
Oslo Bgars steg 1,7%, mens Verdensindeksen i NOK var opp 3,7%. De globale
aksjemarkedene har utviklet seg positivt p& bakgrunn av gkt optimisme knyttet til en
handelsavtale mellom USA og Kina. | tillegg har resultatsesongen s langt forlagpt bedre
enn fryktet. Selskap som Apple, Facebook og Microsoft har levert solide tall.

Flere av vare selskaper har levert sterke resultater. Garmin, som er var starste
enkeltinvestering, leverte betydelig bedre enn ventet og guidet ogsa opp
resultatforventningene for aret. Aksjen ga en avkastning pa naermere 12% i lgpet av
oktober. Storebrand, Sparebank 1 @stlandet og det franske IT selskapet Atos har ogsa
kommet med gode rapporter og aksjene har utviklet seg positivt. Lergy er ogsa opp over
10% i lgpet av oktober blant pga. bedring i lakseprisene og utsikt for lavere tilbudsvekst.
Arcus, Yara og Fjordkraft bidro negativt til avkastningen, men i disse selskapene har vi
hatt en relativt liten eksponering. Nye selskaper i portefgljien er det finske
forsikringsselskapet Sampo og det svenske selskapet Husqvarna som leverer produkter
for skog, mark og hage.
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