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Disclaimer

Dette dokument / innhold er distribuert til kunder i verdipapirfond under var
forvaltning eller personer og foretak i kontakt med forvaltningsselskapet. Vi gir ingen
anbefalinger om kj@p eller salg av verdipapirer. Historisk avkastning er ingen garanti
for fremtidig avkastning. Avkastningen vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen,
forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning,
forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ sa vel som positiv. | forkant
av investering i verdipapirfond anbefaler selskapet a lese ngye fondets prospekt,
vedtekter og ngkkelinformasjon. Prospektet, vedtekter og ngkkelinformasjon bar
leses i sammenheng for & fa et komplett bilde av verdipapirfondets risiko- og
investeringsprofil



Markedskommentar ferste halvar 2025

Et ferste halvar preget av uro, men gode resultater

Farste halvar av 2025 har veert preget av geopolitisk uro, hay politisk temperatur i USA og
usikkerhet rundt effekten av gkte tollsatser pa global handel. Til tross for dette har
finansmarkedene vist robusthet. Oslo Bers Fondsindeks steg med 14,7 % i perioden, mens
verdensindeksen var opp 9,5 % (2,9 % malt i NOK). Den nordiske indeksen akte 3,9 % malt i
norske kroner, og det nordiske hayrentemarkedet leverte 3,7 % ifalge DNB Carnegies nordiske
hayrenteindeks.

For Heimdal Forvaltning har farste halvar veert preget av vekst, hay aktivitet og gode resultater.
Vi har hatt sterk interesse for vare fond, bade pa aksje- og rentesiden. Heimdal Norden Utbytte
(tidligere Heimdal Tinde) leverte en avkastning pa 5,3 % i perioden. Heimdal Utbytte leverte en
avkastning 17,5 % avkastning. Pa rentesiden leverte Heimdal Hgyrente 5,6 %, mens
kombinasjonsfondene Heimdal Jorde og Heimdal Vidde oppnadde henholdsvis 4,7 % og 4,9 % i
forste halvar.

Pa det regulatoriske omradet er det ogsa positive nyheter for norske fondsandelseiere. Fra 1.
januar 2026 legges det opp til at rente- og kombinasjonsfond ikke lenger vil bli lapende beskattet
for renteinntektene, men farst ved realisasjon. Forslaget er imidlertidig ikke endelig vendtatt.

Vi fortsetter samtidig & styrke organisasjonen i takt med gkende forvaltningskapital. Heimdal har
de siste arene bygget opp et sterkt team, og vi vil ogsa fremover investere i kompetanse og
kapasitet for a sikre best mulig forvaltning til vare andelseiere.

Til slutt vil vi takke for tilliten dere viser oss ved & veere investert i vare fond. Vi star i en tid med

bade usikkerhet og muligheter, og vi gar hver dag pa jobb med et mal om a skape best mulig
risikojustert avkastning for vare kunder.

Avkastning i Heimdalfondene ferste halvar
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Avkastningen vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen,
forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlasning. Avkastningen kan bli
negativ sa vel som positiv. For gvrig informasjon om fondene, se www.heimdalfondene.no

N

Heimdal



Heimdal Hagyrente
®

Heimdal Hayrente investerer hovedsakelig i (High Yield) rentebaerende verdipapirer utstedt av norske
selskaper, myndigheter og institusjoner. Verdipapirene inkluderer i hovedsak foretaksobligasjoner,
finansobligasjoner, ansvarlige lan og obligasjoner med fortrinnsrett. Fondet startet 7. februar 2017 og
har en risiko- og avkastningsprofil i kategori 3, basert pa historisk volatilitet beregnet pa ukentlige
data fra de siste fem arene.

Avkastning Heimdal Hgyrente A
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For mer informasjon om den lgpende forvaltningen, se vare manedlige markedsrapporter.

Heimdal Hayrente sin risikoprofil finnes under fondets nekkelinformasjon pa véare hjemmesider.

Erik Hagerup
Forvalter

Martin Lapin Larsen
Forvalter
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Verdi inkl.

palgpte renter Kostpris,

Obligasjoner Marked Valuta  Antall (tusen) Sluttkurs TNOK TNOK Andel

Advanzia FRN AT1 Norge NOK 33100 100,5 1,0 33367 33110 0,5%
ﬁs,‘\"a:fgaoBRangzjéilESP Norge | NOK 239100 102,1 1,0 40 000 39283 0,5%
ﬁsl‘ga;fgaoBRangzféEIEgP Norge | NOK 75000 110,4 1,0 83383 75130 1,1%
ég\éa;féaoBRagkssz‘l FRN | Norge | EUR 4500 110,0 11,9 59208 51021 0,8%
C(;'DLYCX ASA24/271380% | \oree | UsD 4500 95,6 10,1 44108 48 985 0,6 %
Aider Konsern AS 28 Norge NOK 191 650 102,5 1,0 197 611 194 128 2,7%
Archer Norge | NOK 1100 23,5 1,0 25 850 27533 0,4 %
g’rgg;rgsoggg AS 25/30 Norge | USD 26500 103,6 10,1 287017 293 825 3,9%
ESE'“E‘ESJSQZ'}QE él/ 27 Norge | NOK 7 653 70,3 1,0 19 426 27068 0,3 %
?;"Bkgi“éppe” AS 24/27 Norge | NOK 20300 25,0 1,0 5075 19 830 0,1%
Egﬁséﬁr:;fggg %22/ 26 Sverige | EUR 1331 94,6 11,0 15116 14 591 0,2 %
Egﬁi:ﬁ:g;ﬁz{é@d Tyskland | SEK 53500 102,0 11 58 923 55 554 0,8%
nggf;;r;\loﬁggéted Norge | NOK 65500 1048 1,0 69196 65 863 0,9%
E['époE:dco AS 24/27 FRN Norge | NOK 13750 102,4 1,0 76 193 73778 1,0 %
g‘/jzrg”FEE”;ig%’R"icmited Norge | NOK 283 393 101,6 1,0 389 671 384099 5,3 %
g; /g‘ée;:NMFifg%%ir'l' Norge | NOK 40 565 100,0 1,0 50 691 48 479 0,7%
Convene Topco S.ar.l. Norge NOK 23032 100,0 1,0 23032 22 894 0,3%
gfn'\i"of)ebt AB Super Sverige | EUR 3700 103,0 11,9 45 522 43172 0,6 %
gj;’;;gfg gas &OIL25/29 | \orge | usD 21000 97,3 10,1 211573 216 164 2,9%
828 éSA 24129 9,25% Norge | USD 10000 103,1 10,1 105111 105 656 1,4 %
DNO ASA 25/30 USD C Norge | USD 5000 100,3 10,1 81276 85255 1,1%
BSS éiﬁ ;5/ 8510,75% Norge | USD 16 600 100,1 10,1 168 870 166 297 2,3%
DOF Group Norge NOK 1574 88,9 1,0 139 947 106 906 1,9%
21“/22 Fsslztvg’fgeoirg“ AS Norge | NOK 50000 101,3 10 51 651 50 374 07%
E'FI:; (érggge” AS 23/34 Norge | NOK 1500 103,7 1,0 1579 1553 0,0 %
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Verdi inkl.

palepte renter Kostpris,
Obligasjoner Marked Valuta Antall (tusen) Sluttkurs TNOK TNOK
ngzrgisRﬁ“éL'g’édR"‘cg AS Norge | NOK 01500 104,0 1,0 95 840 90 888 1,3%
Fibo Group AS 22/25 FRN C| Norge NOK 50 000 103,3 1,0 52 552 49 635 0,7%
;L‘;ggegjsgtjsrgago Ltdl Norge | USD 25 125 83,6 10,1 305170 365 862 42%
E‘F’:"\l""g RHF(I)_I(Ongg{ CAB 23128 | Syerige | EUR 19300 978 11,9 228 557 220202 31%
S:;’jfg d;{ggg‘g AB Senior| o\ erige | EUR 1700 101,8 11,9 141 460 135 760 1,9%
Sg&dgz‘; ;Eé%iz (?B 24129 | g\ erige | EUR 5 300 1036 11,0 67920 60 436 0,9%
S[gegéoco‘j AB 24/28 FRN| o orige | sEk 110 000 101,6 11 120 464 114 378 1,6 %
E[i)egRS sﬁzﬁ 255/5 ERP FRN| Norge | NoK 175 000 102,6 1,0 180 450 175 591 2,5%
\';'Vi’r‘ffr?t'; A Purus ASA| Norge | NOK 2 000 0,0 1,0 ) ) 00%
C'Vz’r‘fag:t'; 5 Purus— ASA| Norge | NOK %0 00 1,0 ) ) 00%
2"';52’3?#’? n ol S‘F’{ESt AS| Norge | NOK 85 000 100,7 1,0 87 484 85 000 12%
;',275HOEEURCS°TE$2 201301 Norge | EUR 13309 88,1 11,9 143 292 141642 2,0%
igTzLé'/‘st EQECFTE OAR é’z’t“l Norge | NOK 10010 100,5 1,0 11223 9586 0,2%
JOTUL TRANCHE B AS
25/28 JOTUL TRANCHE B| Norge | NOK 10000 99,8 1,0 10 247 ) 0,1%
AS 25/28
gg;g‘_’gG_oEg“ity AS 0% Norge | NOK 40000 102,5 1,0 41000 40 000 06 %
;;;;t Sr Usr Green FRN | o\ orige | sEk 40000 100,5 11 42 825 42 504 0,6%
EE;?;;SC AS 2226 FRN| (s | NOK 25 300 102,8 1,0 26165 25700 0,4 %
ELSSE’OfSSC AS 23/28 FRN| s | NOK 244600 1056 1,0 47311 44587 0,6%
Eijrtgg; /gf’) SrUsr Callable |\ 0o | NOK 43900 101,8 1,0 44704 43901 0,6 %
;;s/tzoss g’gg;rinD“éorW AS| Norge | UsD 0 074 99,7 10,1 91963 92 071 1,3%
gils}tzc;sAlED”JeLgsyD(Norway VAS| Norge | usD 1 240 08,7 10,1 181953 149 816 25%
;L?LnEaRP FR:O([:dSiTJgB ABl Sverige | SEK 92000 112,4 11 112 090 94 987 1,5%
E;Egé‘s;rﬁl_%“é% /éSA 24128 | \orge | EUR 11000 97,8 11,9 127836 125 683 1,7%
ErSLtBBa”k ASA 22[32 FRN| \orse | NOK 4000 1054 1,0 4252 4000 0,1%
Elr_%d(;goé AS 23/27 FRN| \orge | NOK 10000 1041 1,0 10533 10338 0,1%
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Verdi inkl.

palgpte renter Kostpris,
Obligasjoner Marked Valuta Antall (tusen) Sluttkurs TNOK TNOK Andel
E;;t‘;[no%‘;%o AB 24/28 Sverige | SEK 141250 101,5 1,1 155 348 144277 21%
'E;Egézig FGLrg‘(J)’; BC'V 241271 Norge | EUR 4000 101,1 11,9 49 333 45711 07 %
;"5%‘3 AS Senior Secured Norge | USD 13000 98,5 10,1 134 696 145 356 1,8%
Moreld Norge | NOK 2600 15,0 1,0 38 896 36 378 0,5%
E/'ROI\TSWSSS”'( ASA 21/31 Norge | NOK 6500 101,0 1,0 6613 6500 0,1%
yRol\zrg‘gE;”k ASA 23/33 Norge | NOK 10 000 105,8 1,0 10735 10 000 0,1%
'\H";g:? d""T?earnlk ASA FRN Norge | NOK 25 000 100,6 1,0 25 462 25 000 03%
’;"L‘gtoit: é%/EF;EgZS EN EUR | sverige | EUR 2050 100,3 11,9 24610 20586 0,3%
FR“;aErSSRSFELg gF‘: : é( 23/27 Norge | EUR 5774 101,8 11,9 69 761 66 341 1,0%
g"e“:izrregesczf‘ezo' KGaA - Norge | EUR 12800 96,4 11,9 146 864 149 038 20%
Es[\ﬁffovéﬂ”g | AS 21/24 Norge | NOK 8008 95,5 1,0 7831 8008 0,1%
g 4E/52 9F ig%%;,?;;? AS Norge | USD 11500 100,0 10,1 118 790 123 247 16 %
'::[’\‘IUESUNRGE"LCS §§V625/ 30 | Tyskland | ¢\ 0 5400 100,5 11,9 64 834 62799 0,9%
ZNBSSBQ/TFBRE‘Q'&FS;D AB Norge | NOK 27000 106,0 1,0 28741 27000 0,4 %
E;E.AN%?:SGA?;IJ ABSEK | Norge | sEK 82500 110,4 1,1 97312 84 249 1,3%
gzigge;Rieg (é%r\n/sbkredi ] Norge | Nox 200 000 1003 10 200 961 200436 2,7 %
EF?LSIF(‘E gg%gCASA 24129 Norge | NOK 140 000 973 1,0 136 412 138146 1,0 %
NT SERVICES AS Norge | NOK 1088 15,0 1,0 16 316 041 0,2%
gﬂgggif?[‘ggéyc"td Norge | NOK 72 500 100,6 1,0 73182 72 690 1,0 %
SgeDaCASA 23/26 9,125% Norge | USD 6000 104,5 10,1 65 140 63 556 0,9 %
E: NHE’LleRCFOLgrgE'éZ‘” 29 | Tyskland | ¢ ;o 10100 971 11,9 117112 115374 16 %
g;’;‘;ogsg’ggy AS2226 1 \orge | usD 7000 100,8 10,1 71983 69 898 1,0 %
ggilszjgkt Group ABSenior | ¢ rige | SEK 30000 101,5 1,1 32709 32064 0,4 %
Recovery Holdco AS Norge NOK 55 266,0 1,0 14 669 14 521 0,2 %
Seapeak LLC 20/25 FRN Norge | NOK 24 500 1008 1,0 24 878 24753 0,3 %
FLOOR
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Verdi inkl.

palepte renter Kostpris,
Obligasjoner Marked Valuta Antall (tusen) Sluttkurs
ﬁfg%egléuc 21/26 FRN Norge | NOK 55000 101,6 1,0 56 505 54 990 0,8 %
E‘Zfzag‘g?g;?jg;eé"i AS Norge | USD 29 600 91,5 10,1 281162 308249 3,8%
Zg‘?gi Elgggc(North 24128 | Norge | UsD 26206 95,8 10,1 257100 274904 3,5%
i;i GELOF‘:EL%’B?{HCZM 27 Norge | EUR 5500 95,4 11,9 63680 63 936 0,9 %
TORM PLC Senior
Unsecured Bond Issue Norge usbD 1100 103,2 10,1 11 896 11500 0,2%
2024/2029
ISR/ZSCZES;)S Holding AS Norge | NOK 556 99,6 1,0 566 575 0,0 %
;g?;;”gsmlse Holding Norge | NOK 50 000 101,2 1,0 61478 50 000 07%
\2/2/”;7“ ra Offshore Ltd Norge | USD 8 891 100,1 101 01871 94 625 1,3%
\F/;als’ l;%’;ro“'o AB19/28 Sverige | SEK 44 520 71,0 1,1 33077 43064 0,5%
\F/;a,\‘:?%’go“p AB20/28 | o erige | SEK 44 520 71,0 1,1 33704 40 600 0,5%
\F’;ahﬁ’?TyE%m“p AB 22/28 Sverige | SEK 48760 71,0 1,1 57187 46 968 0,5%
Sum Obligasjoner 7111000 971 %
Sum Bankinskudd i NOK 269 698 3,7%
sum gjeld -43 623 -0,6 %
Forvaltningshonorar 13793 0,2 %
Sum totalt 7323283 100,0 %
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Andelsverdi Heyrente A 30.06.2025 127,76
Andelsverdi Hayrente N 30.06.2025 127,63
Arlig Forvaltningshonorar Hayrente A 0,85 %
Arlig Forvaltningshonorar Hayrente N 0,70 %
Andeler i fond Hgyrente A 29 949 415,35
Andeler i fond Hayrente N 27 397 617,17
Avkastning hittil i &r Heyrente A 5,6 %
Avkastning hittil i ar Heyrente N 5,7 %
Transaksjonskotnader (depot og kurtasje) TNOK 230

Fondet benytter seg av valutaterminkontrakter for @ minimere valutarisiko forbundet med investeringer i obligasjoner i valuta. Ved kjgp av
obligasjoner i annen valuta enn NOK ma den aktuelle valuta fremsakffes og dette gjeres ved a lane inn den aktuelle valuta i en periode pa
typisk en til tre maneder, mot a lane ut norske kroner med samme lepetid. Det er ingen spesielle risikofakturer knyttet til valutaterminer
foruten normal oppgjersrisiko og operasjonell risiko. Finansielle valutaterminer er vurdert til markedsverdi.

FX derivater Valuta i tusen Nominelt belop i Markedsverdii TNOK
TNOK

EUR Termin - 060825 6300 74 642 -326
EUR Termin - 130825 47000 552 263 -7 257
SEK Termin - 290825 620 000 660 951 -1805
EUR-Termin 080725 11000 127 942 -2728
EUR Termin - 220725 22000 265 210 3653
USD-Termin 220725 16 000 168 818 6788
USD-Termin 190825 70 000 726 615 17 853
USD Termin - 080925 78 500 794 932 206
EUR Termin - 080925 11900 137983 -3903
USD Termin - 190925 70 000 704 907 -3714

Heimdal Forvaltning, 2025



Heimdal Norden Utbytte

Heimdal Norden Utbytte (tidligere Heimdal Tinde, etablert 24. mars 2017) er et aksjefond som primaert
investerer i nordiske selskaper som betaler utbytte. Med virkning fra 22. august 2025 ble fondets
investeringsmandat endret fra et globalt mandat til & ha minimum 85 % av midlene investert i Norden. | samme
forbindelse ble fondet gitt nytt navn for bedre a gjenspeile investeringsstrategien. Fondets risiko- og
avkastningsprofil er i kategori 4, basert pa historisk volatilitet beregnet pa ukentlige data de siste fem arene.

Avkastning Norden Utbytte A*
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*Historisk avkastning er oppnadd under et annet mandat og reflekterer ikke fullt ut dagens investeringsstrategi.

For mer informasjon om den lgpende forvaltningen, se vare
manedlige markedsrapporter. Frank Harestad

Forvalter

Heimdal Norden Utbytte sin risikoprofil finnes under fondets
ngkkelinformasjon pa vare hjemmesider.

Heimdal Forvaltning, 2025 10


https://heimdalfondene.no/markedsrapporter/
http://www.heimdalfondene.no/

FX Portefgljeverdi,

Marked Valuta Antall Kurs Sluttkurs TNOK Kostpris, TNOK Andel
Aker BP Norge NOK 80 000 1,0 257,8 20 624 21517 4,4 %
AstraZeneca Sverige SEK 16 000 1,1 1328,5 22 642 24 568 4.8 %
Atlas Copco B Sverige SEK 100 000 1,1 134,5 14 322 16 520 3,1%
Clas Ohlson B Sverige SEK 50 000 1,1 323,4 17 224 12241 3,7%
DNB Bank Norge NOK 70 000 1,0 278,6 19 502 13212 4.2 %
Elkem Norge NOK 500 000 1,0 23,7 11 850 10 234 2,5%
Essity B Sverige SEK 75 000 11 262,0 20931 20732 45 %
Huhtamaki Finland EUR 60 000 11,9 30,3 21581 23255 | 46%
Husqvarna B Sverige SEK 175 000 1,1 49,8 9281 15236 2,0%
Investor B Sverige SEK 60 000 11 279,8 17 879 19 422 3,8%
KnowIT Sverige SEK 50 000 11 127,8 6 807 10118 1,5%
Mandatum Finland EUR 100 000 11,9 5,5 6 586 6 222 1,4%
Metso Outotec Finland EUR 100 000 11,9 11,0 13043 11295 2,8 %
Nordea Bank Finland SEK 100 000 11 140,8 14998 14 830 3,2%
Nordnet Sverige SEK 30000 11 2570 8213 8501| 1,8%
Novo Nordisk B Danmark | DKK 32000 1,6 439,6 22 396 18 429 48 %
Odfjell Drilling Norge NOK 300 000 1,0 66,7 20 010 15431 43%
Sampo A Finland EUR 200 000 11,9 91 21691 18 692 4,6 %
Sandvik Sverige SEK 100 000 11 216,9 23104 19 878 4,9 %
Securitas B Sverige SEK 100 000 11 1415 15073 15586 3,2%
SEB Sverige SEK 100 000 11 165,1 17 586 13073 3,7%
SKF B Sverige | SEK 25 000 1,1 2171 5781 5269| 1,2%
Subsea?7 Norge NOK 60 000 1,0 189,3 11358 9753| 2,4%
Swedbank A Sverige SEK 50 000 11 250,5 13 342 12 259 2,8 %
Svenska Handelsbanken Sverige SEK 175 000 1,1 126,5 23572 16 956 5,0 %
Synsam Sverige SEK 212 000 11 53,5 12 081 10 053 2,6 %
TietoEVRY Finland EUR 40 000 11,9 16,1 7 650 10265| 16%
Valmet Finland EUR 40 000 11,9 26,3 12 482 12902 2,7 %
Vend Marketplaces B Norge NOK 30000 1,0 339,8 10194 6413 2,2%
Volvo Sverige | SEK 55000 1,1 2654 15 549 11892| 33%
Yara International Norge NOK 30000 1,0 372,0 11160 11278 2,4 %
Sum bankbeholdning 2011 0,4 %
Sum gjeld -136 0,0 %
Forvaltningshonorar 1169 0,2 %
Sum totalt 469 218 100 %
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Antall andeler i fond Norden Utbytte A 1202 971,04 Andelsverdi 30.06.25 Norden Utbytte A 212,69

Antall andeler i fond Norden Utbytte B 303 073,90 Andelsverdi 30.06.25 Norden Utbytte B 215,10

Antall andeler i fond Norden Utbytte C 563 586,45 Andelsverdi 30.06.25 Norden Utbytte C* 212,71

Antall andeler i fond Norden Utbytte D Andelsverdi 30.06.25 Norden Utbytte D* ikke aktiv pr 30.06.25

Antall andeler i fond Norden Utbytte N 132 538,66 Andelsverdi 30.06.25 Norden Utbytte N 213,38

Avkastning hittil i &r Norden Utbytte* Transaksjonskostnader
(depot og kurtasje i tusen)

Avkastning hittil i ar Norden Utbytte A Arlig forvaltningshonorar Norden Utbytte A

Avkastning hittili ar Norden Utbytte B Arlig forvaltningshonorar Norden Utbytte B

Avkastning hittil i ar Norden Utbytte C** g forvaltningshonorar Norden Utbytte C

Avkastning hittil i ar Norden Utbytte D** Arlig forvaltningshonorar Norden Utbytte D

Avkastning hittil i ar Norden Utbytte N Arlig forvaltningshonorar Norden Utbytte N

* Fondets investeringsmandat ble endret med virkning fra 22.08.2025 fra et globalt investeringsmandat til & ha minimum 85% av midlene investert i Norden. Dette
betyr at avkastning fer endringen ble oppnadd under et annet mandat enn i dag.

**Avkastningen i perioden for denne andelsklassen er beregnet av forvaltningsselskapet. Ettersom andelsklassen ikke var aktiv i hele perioden, er beregningen basert
pa faktisk avkastning i andelsklasse A, justert for forskjellen i forvaltningshonorar mellom de to andelsklassene.



Heimdal Utbytte

Heimdal Utbytte er et aksjefond som primaert investerer i norske aksjer og egenkapitalbevis som
betaler utbytte. Fondet ble etablert 22. desember 2022. Fondets risiko- og avkastningsprofil er i
kategori 4, basert pa historisk volatilitet beregnet pa ukentlige data de siste fem arene.

Avkastning Utbytte A
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For mer informasjon om den lgpende forvaltningen,
se vare manedlige markedsrapporter. sigurd Klev

Forvalter

Heimdal Utbytte sin risikoprofil finnes under fondets
ngkkelinformasjon pa vare hjemmesider.
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FX Portefgljeverdi,

Marked Valuta Antall Kurs Sluttkurs TNOK Kostpris, TNOK Andel
ABG Sundal Collier Norge NOK 5000 000 1,0 7,03 35150 32238 1,2%
Aker BP Norge NOK 525 000 1,0 257,80 135 345 131107 45%
Aker Solutions Norge NOK 1000000 1,0 34,82 34 820 37702 1,2%
AstraZeneca Sverige SEK 25000 1,1 1328,50 35378 39 000 1,2%
Atea Norge NOK 300 000 1,0 159,20 47760 41735 1,6 %
Austevoll Seafood Norge NOK 350 000 1,0 96,90 33915 32533 1,1%
B2 Impact Norge NOK 2500 000 1,0 14,26 35650 21885 1,2%
Bakkafrost Norge NOK 75 000 1,0 453,80 34035 41959 1,1%
Borregaard Norge NOK 200 000 1,0 198,40 39 680 37 387 1,3%
Bouvet Norge NOK 400 000 1,0 79,70 31880 28138 1,1%
BW Offshore Norge NOK 1200000 1,0 30,25 36 300 31829 1,2%
Clas Ohlson B Sverige SEK 115000 11 323,40 39 616 28 893 1,3%
DNB Bank Norge NOK 500 000 1,0 278,60 139 300 115831 4.6 %
DOF Group Norge NOK 500 000 1,0 88,90 44 450 45638 1,5%
Elmera Group Norge NOK 1000 000 1,0 35,35 35350 32371 1,2%
Equinor Norge NOK 525 000 1,0 255,10 133928 143 549 45 %
Essity B Sverige | SEK 135000 11 262,00 37676 39563 1,3%
Gjensidige Forsikring Norge NOK 450 000 1,0 255,40 114 930 93 427 3,8%
Kongsberg Gruppen Norge NOK 350 000 1,0 390,85 136 798 78 289 45%
Lergy Seafood Norge NOK 700 000 1,0 47,80 33460 34 433 1,1%
Mowi Norge NOK 550 000 1,0 194,60 107 030 108 625 3,6 %
Multiconsult Norge NOK 200 000 1,0 209,00 41800 35895 1,4 %
Norconsult Norge NOK 1600000 1,0 45,50 72 800 48 383 2,4 %
Odfjell Norge NOK 200 000 1,0 108,00 21600 24 635 0,7 %
Odfjell Drilling Norge NOK 700 000 1,0 66,70 46 690 42266 1,6 %
Orkla Norge NOK 1000 000 1,0 109,60 109600 95963 3,6 %
Pareto Bank Norge NOK 700 000 1,0 82,80 57960 45224 1,9%
Protector Forsikring Norge NOK 300 000 1,0 429,00 128 700 84159 4,3%
SalMar Norge NOK 100 000 1,0 436,80 43 680 54 322 1,5%
Securitas B Sverige SEK 250 000 1,1 141,50 37681 37894 1,3%
Sentia Norge NOK 500 000 1,0 63,50 31750 29182 1,1%
Sparebank 1 Nord-Norge Norge NOK 800 000 1,0 147,08 117 664 93 562 39%
Sparebank 1 Sgr-Norge Norge NOK 750 000 1,0 185,40 139 050 107 212 4.6 %
Sparebank 1 @stlandet Norge NOK 175 000 1,0 194,64 34 062 25412 1,1%
Sparebanken 1 SMN Norge NOK 700 000 1,0 193,94 135758 114 055 45%
Sparebanken Norge Norge NOK 850 000 1,0 160,10 136 085 110 254 45%
Stolt-Nielsen Norge NOK 110 000 1,0 256,00 28160 33725 0,9 %
Storebrand Norge NOK 1000 000 1,0 142,80 142 800 117704 4,7 %
Subsea 7 Norge NOK 400 000 1,0 189,30 75720 70 485 2,5%
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Valuta Sluttkurs  Portefgljeverdi, TNOK Kostpris, TNOK

Telenor Norge NOK 600 000 1,0 156,70 94 020 84100 31%
Var Energi Norge NOK 2000 000 1,0 32,41 64 820 67214 2,2%
Veidekke Norge NOK 200 000 1,0 162,00 32400 25719 1,1%
Vend Marketplaces A Norge NOK 250 000 1,0 355,00 88750 82512 2,9 %
Volvo Sverige SEK 75 000 11 265,40 21203 24 010 0,7 %
Sum Bankbeholdning 16 800 0,6 %
Sum gjeld - 26 895 -0,9 %
Forvaltningshonorar 6 048 -0,2 %
Sum totalt 3009 060 100%

Antall andeler i fond 16 894 427,65 Avkastning hittil i ar Utbytte A

Antall andeler i Utbytte A 4 654 693,54 Avkastning hittil i ar Utbytte B

Antall andeler i Utbytte B 1852 287,76 Avkastning hittil i ar Utbytte C*

Antall andeler i Utbytte D 1860 176,65 Avkastning hittil i ar Utbytte D

Antall andeler i Utbytte N 8527 269,70 Avkastning hittil i ar Utbytte N

Andelsverdi 30.06.2025 Utbytte A

177,48

Andelsverdi 30.06.2025 Utbytte B

179,78

Andelsverdi 30.06.2025 Utbytte C

ikke aktiv pr 30.06.25

Andelsverdi 30.06.2025 Utbytte D

180,74

Andelsverdi 30.06.2025 Utbytte N

178,05

Transaksjonskostnader (tusen)

Arlig Forvaltningshonorar Utbytte A

Arlig Forvaltningshonorar Utbytte B

Arlig Forvaltningshonorar Utbytte C

Arlig Forvaltningshonorar Utbytte D

Arlig Forvaltningshonorar Utbytte N

*Avkastningen i perioden for denne andelsklassen er beregnet av forvaltningsselskapet. Ettersom andelsklassen ikke var aktiv i hele
perioden, er beregningen basert pa faktisk avkastning i andelsklasse A, justert for forskjellen i forvaltningshonorar mellom de to
andelsklassene.
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Heimdal Vidde

Heimdal Vidde er et kombinasjonsfond som investerer 50 % i Heimdal Hgyrente og 50 % i
aksjefondene Heimdal Norden Utbytte (tidligere Heimdal Tinde) og Heimdal Utbytte. Fondet ble
etablert 15. mai 2017.
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2020

Heimdal Hayrente

2021

Marked Valuta

Norge

NOK

Avkastning Vidde

2022

Antall FX

204 841

Sluttkurs

127,76

2023

Portefeljeverdi, TNOK

26171

2024

H12025

Kostpris, TNOK Total andel

23 847

50 %

Heimdal Norden
Utbytte

Norge

NOK

103908

212,69

22101

18 314

42 %

Heimdal Utbytte

Norge

NOK

28 640

177,50

5084

5000

10 %

Sum

53 355

Sum bankinskudd

10

0%

Sum gjeld

-1 027

-2%

Totalverdi fond

52 338

100 %

Antall andeler i fond

270 599

Avkastning H1 2025

4,9%

Andelsverdi 30.06.25

193,42

Transaksjonskostnader (depot og kurtasje) 0

Arlig Forvaltningshonorar inntil (%)

1,10

Forvaltningshonorar H1 2025 (i tusen)

289
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Heimdal Jorde ‘

Heimdal Jorde er et kombinasjonsfond som investerer 70 % i Heimdal Hgyrente og 30 % i
aksjefondene Heimdal Norden Utbytte (tidligere Heimdal Tinde) og Heimdal Utbytte. Fondet ble
etablert 15. mai 2017.

Avkastning Jorde
20%

15%
10%

5%

2020 2021 2022 2023 2024 H12025

0%

-5%

Marked Valuta Antall FXKurs Sluttkurs Portefeljeverdi, TNOK Kostpris, TNOK Total andel

Heimdal Heyrente Norge NOK | 129 967 1,00 127,76 16 605 15183 70 %
Heimdal Tinde Norge NOK | 33699 1,00 212,69 7167 6117 30%
Sum 23773
Sum bankinskudd 4 0%
Sum gjeld -816 4%
Totalverdi fond 22961 100 %
Antall andeler i fond 122 896
Avkastning H1 2025 47%
Andelsverdi 30.06.25 186,83
Transaksjonskostnader (depot og kurtasje) 0
Arlig Forvaltningshonorar inntil (%) 1,10
Forvaltningshonorar H1 2025 (i tusen) 142 Erlk Hagerup

Forvalter
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