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Fondskommentar

Heimdal Hayrente A hadde en avkastning pa 1,6 % i august
og er opp 8,7 % hittil i &r. De siste 12 manedene er fondet opp
12,3 %. Basert pa pengemarkedsrenter og kredittpaslag ved
utgangen av maneden, har fondet en lgpende effektiv rente
(yield) pa 7,7 % etter forvaltningshonorar. Portefaljen har en
rentedurasjon pa 1,1 r og en kredittdurasjon pa 2,3 ar. Ved
utgangen av august bestar portefgaljen av 87 posisjoner
fordelt pa 64 ulike selskaper.

August var en sterk maned i det nordiske hayrentemarkedet.
DNB Carnegies norske og nordiske hgyrenteindekser ga en
avkastning pa henholdsvis 1,6 % og 1,4 %. Hittil i ar er det
norske markedet opp 6,3 %, mens det nordiske er opp 6,2 %.
Det amerikanske markedet var opp 1,2 % i august, mens det
europeiske var en del svakere med 0,2 %. Hittil i ar er det
amerikanske og europeiske markedet opp 6,4 % og 4,1 %.
Kredittpaslagene i Norge og Norden ligger na pa 4,8 % og
4,5 %, mens de i USA og Europa ligger pa 2,7 % og 2,8 %.

Fondets beste bidragsytere for august var Shelf Drilling North
Sea (+0,41 %), Floatel International (+0,32 %) og Viaplay
Group (+0,13 %). | august la det saudiarabiske riggselskapet
ADES inn et bud pa Shelf Drilling med signaler om at
selskapets gjeld vil innfris i forbindelse med transaksjonen,
noe som farte til et kraftig kurslaft i de utestdende
obligasjonene. Av negative bidragsytere var det Foxway (-0,21
%) som dro ned manedens avkastning mest etter en
skuffende kvartalsrapport.

Emisjonsaktiviteten har i august tatt seg opp etter en rolig
sommer med rett under NOK 10 mrd. utstedt i nye lan i det
nordiske hgyrentemarkedet. Til sammenligning ble det
utstedt nye lan for over NOK 40 mrd. i junii ar. Det forventes
at aktiviteten fortsetter & ta seg opp igjen na som
internasjonale aktgrer ogsa er tilbake fra ferie.

Erik Hagerup
Forvalter

Investeringsmal og -strategi

Verdipapirfondets malsetting er & gi andelseierne best mulig
avkastning pa lang sikt for den risikoen fondet patar seg.
Fondet investerer hovedsakelig i (High Yield) rentebaerende
verdipapirer utstedt av norske selskaper, myndigheter og
institusjoner. Verdipapirene inkluderer i hovedsak
foretaksobligasjoner, finansobligasjoner, ansvarlige 1an og
obligasjoner med fortrinnsrett. Den gjennomsnittlige
rentedurasjon skal normalt ligge mellom 0 og 2 ar.
Verdipapirfondet har anledning til & benytte derivater for &
styre risikoen og effektivisere forvaltningen av fondet. Det er
ikke satt krav til kredittkvalitet.

Fondsfakta

Startdato 07.02.2017
Legal-status Verdipapirfond (UCITS)
Starrelse (mill. kr) 8 000
Risikoklasse 3/7
Arlig forvaltningshonorar A-klasse 0,85%
Minste tegningsbelap 100 kr
Tegningsprovisjon 0 % (svingprising)
Innlgsningsprovisjon 0 % (svingprising)

Anbefalt investeringsperiode Minimum 2 ar

Kurs 29.08.2025 131,52
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Martin Lapin Larsen
Forvalter
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Historisk avkastning (%)
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Bransjeeksponering Topp 10 selskaper

Oljeservice 22,0% Cidron Romanov Limited 50%
Industri 15,3 % Floatel International Ltd 4,3%
Finans 14,8 % Shelf Drilling Northsea Ltd. 42 %
E&P 8,3 % Sigma Holdco B.V. 4,0%
Konsumvarer 7,8 % Archer Norge AS 3,6 %
Bank 6,6 % Kistos Energy (Norway) AS 3,5%
IG & Kontanter 59 % Shearwater GeoServices AS 3,3%
Telekom & IT 5,6 % Kistefos AS 3,2%
Konsumtjenester 42 % European Energy A/S 31%
Sjgmat 2,7% Mutares SE & Co. KGaA 2,8%
Transport 2,6 %
Eiendom 21%
Shipping 1,6 %
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Annet 0.5% Topp 10 bidragsytere hittil i ar
Kistos Energy (Norway) AS 0,74 %
Archer Norge AS 0,56 %
DOF Group ASA 0,53 %
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Effektiv rente (etter forvaltningshonorar) 7,7%
Rentedurasjon 1,1ar
Kredittdurasjon 2,3 ar

Tid til forfall 2,6 ar
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