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Fondskommentar

Heimdal Tinde endret fra 22. august mandat og navn til
Heimdal Norden Utbytte. Endringen markerer et naturlig steg
i fondets utvikling, ettersom portefaljen over tid har beveget
seg fra et globalt investeringsmandat til et tydelig fokus pa
utbyttebetalende selskaper i Norden. Dette reflekterer en
vurdering av at regionen tilbyr en god kombinasjon av solide
selskaper, stabile rammevilkar og attraktive utbytteprofiler.

| august ga fondet en avkastning pa 2,6 prosent, noe som
innebaerer 8,8 prosent hittil i &r og 7,0 prosent siste tolv
maneder. Dette er klart bedre enn VINX-indeksen, som i
samme perioder har gitt henholdsvis 4,2 prosent hittil i r og
-2,4 prosent siste tolv maneder. Markedsbildet i Norden var
preget av kvartalsrapporter og moderat optimisme, til tross
for usikkerhet knyttet til renter og global konjunkturutvikling.
Bade Norges Bank og den svenske Riksbanken holdt
styringsrentene uendret i august, pa henholdsvis 4,5 prosent
og 2,0 prosent. Forventninger om fallende inflasjon
internasjonalt bidro til en mer positiv stemning i
aksjemarkedene.

Ved manedsslutt var portefgljen investert 53 prosent i
Sverige, 20 prosent i Norge, 16 prosent i Finland og 10
prosent i Danmark, fordelt pa 33 selskaper. Den vektede
forventede direkteavkastningen er i underkant av 5 prosent
for de neste tolv manedene, basert pd markedets estimater.
Fondet er bredt sammensatt pa tvers av sektorer, men med
en tydelig vekt pa selskaper som kan opprettholde og gradvis
oke utbytter over tid.

De mest positive bidragene i august kom fra Novo Nordisk,
Odfjell Drilling og Essity, som hver bidro mellom 0,3 og 0,5
prosentpoeng. Novo Nordisk steg etter at konkurrenten Eli
Lilly leverte svakere resultater enn ventet for sin
vektreduksjonspille, noe som styrket troen pa Novos
kommende Wegovy-lansering. Odfjell Drilling rapporterte et
sterkt andre kvartal og besluttet & ake utbyttet, mens Essity
hentet seg inn etter kursfall i juli. P4 den negative siden trakk
Valmet og Yara ned med henholdsvis 0,2 og 0,1
prosentpoeng, begge etter en sterk kursutvikling tidligere i r.

*Heimdal Norden Utbytte sitt investeringsmandat ble
endret med virkning fra 22.08.2025 fra et globalt
investeringsmandat til & ha minimum 85% av midlene
investert i Norden. Dette betyr at avkastning fer endringen
ble oppnadd under et annet mandat enn i dag.

Investeringsmal og -strategi

Fondets mal er & oppna hayest mulig risikojustert avkastning.
Fondet passer for andelseiere som gnsker en langsiktig
eksponering mot det nordiske aksjemarkedet. Heimdal
Norden Utbytte er et aktivt forvaltet aksjefond som investerer
minst 85 % av midlene i utbyttebetalende aksjer notert pa
nordiske bgrser. Fondet kan investere inntil 15% av fondets
verdi i aksjer notert utenfor Norden. Investeringsuniverset er
avgrenset av selskapets retningslinjer for baerekraft og
eksklusjonskriterier. Innenfor mandatets rammer investerer
forvalter fritt. Investeringsbeslutninger foretas pa bakgrunn
av egne selskapsanalyser, som baseres pa en rekke
forskjellige kilder.

Fondsfakta

Startdato 24.03.2017
Legal-status Verdipapirfond (UCITS)
Starrelse (mill. kr) 469
Risikoklasse 4/7
Arlig forvaltningshonorar A-klasse 1,25%
Minste tegningsbelap 100 kr
Tegningsprovisjon 0% (svingprising)
Innlgsningsprovisjon 0% (svingprising)

Anbefalt investeringsperiode Minimum 5 ar

Kurs 29.08.2025 212,05
Verdiutvikling
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Historisk avka
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Bransjeeksponering

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Industri 19,6 %
Bank 17,9 %
Finans 16,2 %
Konsum 13,4 %
Helse 1,4 %
Energi 10,0 %
Materialer 6,4 %
Teknologi 2,4 %
Kommunikasjon 21%
Kontanter 0,7%

Geografisk eksponering
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Siden etablering
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