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Disclaimer

Dette dokument / innhold er distribuert til kunder i verdipapirfond under var forvaltning
eller personer og foretak i kontakt med forvaltningsselskapet. Vi gir ingen anbefalinger om
kjgp eller salg av verdipapirer. Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning.
Avkastningen vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet,
verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning.
Avkastningen kan bli negativ sa vel som positiv. | forkant av investering i verdipapirfond
anbefaler selskapet a lese ngye fondets prospekt, vedtekter og nekkelinformasjon.
Prospektet, vedtekter og ngkkelinformasjon bar leses i sammenheng for a fa et komplett
bilde av verdipapirfondets risiko- og investeringsprofil
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Styrets arsberetning 2025

Virksomhet

Heimdal Forvaltning AS er et selskap som
driver med fondsforvaltning. Heimdal mottok
konsesjon til & drive verdipapirfondsforvaltning
i juni 2013. Selskapet har forretningskontor i
Stavanger sentrum.

Heimdal Forvaltning forvalter per 31.12.2025
syv fond herav tre rentefond, to aksjefond og
to kombinasjonsfond.

Resultatutvikling

Arets resultat for selskapet viser et overskudd
pa kr 20.049.961,-. Totale inntekter i perioden
var pa kr 94.384.691,- som er
forvaltningshonorarer fra forvaltning av fond.

Selskapet hadde i 2025 stabil inntektsvekst og
vekst i forvaltningskapital (54,5%). For 2026 er
det styrets mal a fortsette vekst i inntekter
gjennom gkt volum i fondene. Det foreslas at
overskuddet fares til selskapets egenkapital.
Egenkapitalen per 31.12.2025 var pa kr
37.245.707,-.

Heimdal Forvaltning AS falger krav til
egenkapital for forvaltningsselskap som er
hgyeste av 125 000 euro eller 25% av faste
kostnader for 2024 (se note 10 og 11).
Selskapet arbeider fremover med & gke
inntekter gjennom vekst i fondstegninger.

Styret mener at arsregnskapet gir et
rettvisende bilde av selskapets eiendeler og
gjeld, finansielle stilling og resultat.
Arsregnskapet for 2025 er satt opp under
forutsetning av fortsatt drift.

2025 og videre utsikter

Selskapet har gjennom 2025 sett 54,5% vekst i
forvaltningskapital og 34,3% gkning i antall
andelseiere (ikke inkl. via distributerer) drevet
av gkt ettersparsel etter selskapets
fondsprodukter, bade fra direktekunder og via
distributerer. Styret vurderer markedsutsiktene
og den videre forvaltningen av fondene som
gode. Heimdals fond anses & veere godt
posisjonert for & levere konkurransedyktig
risikojustert avkastning over tid.

Heimdal

Utvalgte nekkeltall 2025 2024 Endring

Forvaltningskapital . NOK 14 mrd.  NOK 9 mrd. +54,5%
Driftsinntekter ‘ 94,4 61,9 +52,5%
Driftsresultat 259 15,9 +63,3%
Arsresultat 20,0 24,6 -18,4%

Belep | NOK millioner med mindre annet er angitt

Mot slutten av 2025 var makrobildet samlet sett
stgttende for finansmarkedene, med moderat
gkonomisk vekst, fallende inflasjon og gradvis
mer ekspansive renteutsikter internasjonalt.
Samtidig var usikkerheten hgyere enn normalt,
saerlig knyttet til geopolitikk og handelspolitikk,
noe som ga perioder med gkt volatilitet. Likevel
endte aret med solid avkastning i de fleste
risikomarkeder, stattet av bedre finansielle
betingelser og fortsatt god selskapsinntjening.

Ved inngangen til 2026 er konsensus fortsatt
moderat global vekst og inflasjon under kontroll,
noe som gir rom for ytterligere rentekutt i USA
og stabile lave styringsrenter i eurosonen.
Verdsettelsen i deler av aksjemarkedet fremstar
samtidig noe krevende, og gkt konsentrasjon i
globale indekser gker sarbarheten ved skuffelser.

Utsiktene for 2026 vurderes samlet som positive,
men i stagrre grad avhengige av faktisk
inntjeningsvekst og stabile makroforhold. |
kredittmarkedene er lapende rente fortsatt et
viktig bidrag til avkastningen, mens kredittpaslag
pa historisk lave nivaer tilsier gkt selektivitet.
Hovedrisikoene er geopolitisk eskalering, nye
handelsbarrierer, fornyet inflasjonspress og okt
usikkerhet rundt statsfinanser og pengepolitikk.

Styret forventer videre vekst i 2026. Gode
fondsresultater forventes a bli lagt merke til
blant fondssparere og bidra til at flere velger
vare fond. Styret presiserer at det normalt er
betydelig usikkerhet knyttet til vurderinger av
fremtidige forhold, men har en positiv holdning
til markedsutviklingen og til forvaltningen av alle
selskapets fond fremover. Det forventes at
selskapet far et positivt arsresultat for 2026.
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Styrets arsberetning 2025

Arbeidsmilje og likestilling

Selskapet har per 31.12.2025 femten fast
ansatte hvorav tolv er menn. Selskapet har
hatt 1 langtidssykemeldt ansatt i 3,5 maned i
2025 og sa opp sin stilling i slutten av mai.
Det er tilrettelagt tiltak for & forebygge lange
sykemeldinger i fremtiden. Selskapet har
totalt hatt 2,08% sykefravaer i 2025. Ellers har
det veert lite sykefraveer.

Styret bestdr av atte menn og en kvinne. Tre
av medlemmene er varamedlemmer. | den
grad det er aktuelt & endre styrets
sammensetning eller foreta ansettelser, vil
selskapet etterstrebe likestilling samtidig som
komplementeer kompetanse vil veere
avgjerende.

Vi er forngyde med utviklingen for vare fond i
2025. Heimdal Norden Utbytte var opp
18,48%, Heimdal Hayrente hadde en
avkastning pa 10,68%. Heimdal Hayrente
Pluss hadde en avkastning pa 1,76%.
Kombinasjonsfondet Heimdal Vidde var opp
11,6%, mens Heimdal Jorde var opp 10,5%.
Heimdal Utbytte hadde en avkastning pa
26,40%. Heimdal Likviditet var aktiv i 2 dager,
men hadde en avkastning pa 0,0%.

Fondenes avkastning

Alle fond endte 2025 med positivt resultat.
Arsregnskapene for fondene viser falgende
overskudd for 2025:

Arsresultat mill. kr.

Verdipapirfond

Heimdal Heyrente 713,8
Heimdal Utbytte 622,9
Heimdal Norden Utbytte 102,6
Heimdal Heyrente Pluss 19,6
Heimdal Likviditet 0,0
Heimdal Vidde 6,5
Heimdal Jorde 24

Internkontroll

Selskapets internkontroll er en kontinuerlig
prosess som omfatter alle prosesser i selskapet
og i fondsforvaltningen. Internkontrollen blir
arlig gjennomgatt av styret og fremlagt
selskapets revisor PricewaterhouseCoopers AS i
henhold til internkontrollforskriften.

Fra og med mai 2026 er selskapet palagt a
engasjere intern revisor og er i prosess med a
velge leverander. Heimdal Forvaltning har hatt
utkontraktert Compliance funksjon i 2025 til et
eksternt selskap som rapporterer direkte til
styret. Fra nyttar vil imidlertid Compliance
funksjonen veere internt i selskapet. Det er
styrets vurdering at alle risikoforhold er
behandlet pa en betryggende mate.

Styreansvarsforsikring

Selskapet har tegnet styre- og
ledelsesansvarsforsikring med International
General Insurance Company Europe Ltd/Dual
Nordics, forsikringssum NOK 50,000,000,-.

Finansiell risiko

Styrets vurdering er at finansiell risiko faerst og
fremst er tilknyttet fondene som forvaltes av
Heimdal Forvaltning AS. Svake resultater i
fondene vil gi inntektsfall i Heimdal Forvaltning.

Finansiell risiko i fondene er knyttet til kurs og
valutarisiko i de underliggende verdipapirene
fondet investerer i. | aksjefondene Heimdal
Norden Utbytte og Heimdal Utbytte benyttes
ikke valutasikring, mens i Heimdal Hayrente og
Heimdal Hgyrente Pluss foretas det normalt
valutasikring. Heimdal Hayrente er selskapets
starste fond. Hovedrisikoen i fondet er starre
kursfall i rentemarkedet samt at fondet gar pa
varige tap hvor utsteder ikke kan gjgre opp sine
forpliktelser. Fondet er ogsa eksponert for
likviditetsrisiko, motpartsrisiko, kredittrisiko og
renterisiko.

Fondene har krav til risikospredning iht. lov om
verdipapirfond. Fondenes vedtekter presiserer
disse naermere for hvert fond. Investeringer i
fond innehar risiko for tap, hvert fond har
anbefalt sparehorisont gjengitt i
ngkkelinformasjon for investorer.



Styrets arsberetning 2025

Selskapet har begrenset kredittrisiko og likviditetsrisiko. Styret har ikke iverksatt saerskilte tiltak for
& redusere den finansielle risikoen.

Likviditetssituasjonen og kontantstrem

Selskapets likviditetssituasjon vurderes som tilfredsstillende. Kontantstremmen har vaert stabil
giennom aret, og selskapet har til enhver tid hatt tilstrekkelige midler til & oppfylle sine
forpliktelser. Styret falger lapende med pa utviklingen i likviditeten, og det er ikke identifisert
vesentlige utfordringer knyttet til kontantstremmen. Selskapet har rutiner for lgpende
likviditetsstyring for & sikre forsvarlig drift og ivareta betalingsforpliktelser.

Ytre milje

Selskapets virksomhet forurenser i liten grad det ytre miljg og det er saledes ikke iverksatt spesielle
tiltak pa dette omradet.

Avkastning 2025
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Heimdal Forvaltning AS
RESULTATREGNSKAP 01.01. - 31.12.

Note 2025 2024
Inntekter
Forvaltningshonorar 1 94 384 691 61 905 094
Sum inntekter 94 384 691 61905 094
Driftskostnader
Lennskostnad 2 40 924 045 26 956 604
Avskrivning 3,4 558 097 67 220
Annen driftskostnad 2.4 26 964 839 18 999 559
Sum driftskostnad 68 446 981 46 023 383
Driftsresultat 25937710 15 881 711
Finansposter
Annen finansinntekt 1103 989 766 194
Annen finanskostnad -32 047 -20 304
Ordinzrt resultat for skattekostnad 27 009 652 16 627 601
Skattekostnad pa resultat 5 6 959 691 -7 933426
Arsresultat 20 049 961 24 561 027
Disponering (dekning) av arsresultatet
Avsatt til annen egenkapital 20 049 961 24 581 027
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Heimdal Forvaltning AS
BALANSE 01.01. - 31.12.

Note
EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Konsesjoner og nettside o.l. 3
Utsatt skattefordel 5

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Driftslasere, inventar, verktey, kontormaskiner o.l. 4
Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap

Sum finansielle anleggsmidiler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler

Fordringer

Fordringer pa fond som forvaltes

Andre kortsiktige fordringer

Sum fordringer 6
Investeringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter T
Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.l. 8

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

2025

2174 305
973 735
3148 040

1650 903
1650 903

0

4798 943

26 737 699
1887 979
28 625678

18 322 031
18 322 031
11439 239
58 386 948

63 185 891

2024

223 530
7933426
8156 956

771422
771 422

25183

25183

8 953 561

16 801 536
1557 420
18 358 956

1119118
1119118
17 867 984
37 346 058

46 299 619



Heimdal Forvaltning AS
BALANSE 01.01. - 31.12.

Note 2025 2024
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 9 348 485 348 485
Overkurs 8 286 233 8 286 233
Sum innskutt egenkapital 8634718 8634718
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 28 610 988 24 561 027
Sum opptjent egenkapital 28 610 988 24 561 027
Sum egenkapital 9,10 37245707 33195746
GJELD
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 950 483 667 941
Skyldige offentlige avgifter 1510112 1469 063
Annen kortsiktig gjeld 11 23 479 590 10 966 869
Sum kortsiktig gjeld 25940 184 13103 873
Sum gjeld 25940 184 13103 873
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 63 185 891 46 299 619

Stavanger, 12.02.2026
Styret i Heimdal Forvaltning AS

Thomas MNorheim Sten Stenersen Rune Ramsvik
styremedlem styremedlem styremedlem
Charlofte Knutsen Christian Holm Nilsen Knut Harald Nilsson
styremedlem styreleder styremedlermn

Henriette Kristine Hoff Sandvaag
daglig leder
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Heimdal Forvaltning AS
KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Ordinaere avskrivninger

Medskrivning anleggsmidler

Endring i leverandergjeld

Endring i fordringer pa fond som forvaltes

Poster klassifisert som invest.- eller finans.aktiviteter
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjep av immaterielle eiendeler
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler
Utbetalinger ved kjop av aksjer og andeler
Utbetalinger ved kjep av andre investeringer
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalinger av utbytte
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

MNetto endring i kontanter og kontantekvivalenter

Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel:

Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Note

3,4

e B I -

2025

27 009 652
558 097
25183
282 542

-0 936 163
0

11776 295
29 715 606

1197 275
2191 076
2 100 000
18 856 000
0

-20 144 351

16 000 000
=16 000 000

-6 428 745
17 867 984
11 439 239

2024

16 627 601
67 220

0

-150 548
-7 123616
-219 118
5141 792
14 343 331

771734
223 530
450 000
0

25183
-570 447

13772 884
3 486 929
17 259 813
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Heimdal Forvaltning AS
NOTER TIL ARSREGNSKAPET

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med lov om arsregnskap (regnskapsloven), forskrift om arsregnskap m.m for verdipapirforetak og
god regnskapsskik.

Bruk av estimater i utarbeidelsen av arsregnskapet

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av selskapets
regnskapsprinsipper at ledelsen ma uleve skjenn, Omrader som i stor grad inneholder slike skjennsmessige vurderinger, hay grad av
kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Driftsinntekter

Selskapets inntekter relaterer seq til portefaljeforvaltning og bestar av honorar for leverte forvaltningstienester til verdipapirfond som
selskapet forvalter.

Forvaltningshonoraret innregnes nar inntekten kan males palitelig og er opptjent, og vurderes til virkelig verdi av vederlaget.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Eiendeler som er knyttet til varekretslepet er klassifisert
som omlepsmidler. Fordringer klassifiseres som omlapsmidler hvis de skal tilbakebetales i lepet av eft 4r etter utbetalingstidspunktet.
For gjeld er analoge Kriterier lagt til grunn,

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kjopesummen, med fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og med tillegg for kjopsutgifter
(frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og andre direkte kjepsutgifter). Ved kjep i utenlandsk valuta balansefares eiendelen
til kursen pa transaksjonstidspunktet, For varige driftsmidler og immaterielle eiendeler omfatter anskaffelseskost ogsa direkle ulgifter
for & klargjere eiendelen for bruk, for eksempel utgifter til testing av eiendelen.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til andre immaterielle eiendeler balansefares i den grad det kan identifiseres en fremiidig okonomisk fordel knyttet til utvikling
av en identifiserbar immateriell eiendel og utgiftene kan males palitelig. | motsatt fall kostnadsfares slike utgifter lepende. Balansefert
utvikling avskrives linesert over akonomisk levetid,

Varige driftsmidier

Warige driftsmidler balansefares og avskrives linezert til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare levetid. Vied endring i
avskrivningsplan fordeles virkningen over gienvasrende avskrivningstid ("knekkpunktmetoden”). Vedlikehold av driftsmidier
kostnadsferes lepende som driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tilegges driftsmidlets kostpris og avskrives i lakt med
driftsmidiet. Skillet mellom vedlikehold og pakostningforbedring regnes i forhold til driftsmidiets stand pa anskaffelsestidspunktet.
Utgifter til leie av driftsmidler kostnadsferes. Forskuddsbetalinger balansefares som forskuddsbetalt kostnad, og fordeles over
leieperioden,

Fordringer

Andre fordringer, bade omlepsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av palydende og virkelig verdi. Virkelig verdi er
naverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke neddiskontering nar effekten av neddiskontering er
uvesentlig for regnskapet. Eventuell avsetning til tap er gjort pa grunnlag av individuell vurdering av fordringene,

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter

For kortsiklige investeringer i verdipapirfondsandeler brukes markedsverdiprinsippet, Verdien i balansen tilsvarer markedsverdien av
investeringene pr 31.12 Fondsandelene er anskaffet i forbindelse med godigjerelsesordningen til de ansatte og selskapets plassering
av overskuddslikviditet. Ansattes andeler vil bli delt ut i henhold 6l gjeldende regelverk for godigjerelsesordning.

Pensjoner

Selskapet har en innskuddsbasert obligatorisk tienestepensjonsordning for alle sine ansatte. Selskapet betaler innskudd til et
forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfares
som lennskostnad. Eventuelle forskuddsbelalte innskudd balanseferes som eiendel (pensjonsmidler) | den grad innskuddet kan
refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatler bade periodens belalbare skatt og endring i utsatt skatt, Utsall skall er beregnel med
28 % pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samit eventuelt ligningsmessig
underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsaret. Skatteekende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere | samme periode er ullignet. Oppfaring av utsalt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er
utlignet og underskudd til fremfaring, er begrunnet med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skattefordel som kan balanseferas og ulsatt
skatt er oppfert netto i balansen.

Utenlandsk valuta
Pengeposter | utenlandsk valuta vurderes til kursen ved regnskapsarets slutt. Inntekter og kostnader omragnes til valutakurs pa
transaksjonstidspunktet.

Gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forpliktelser, balansefares til nominelt gjeldsbelap.

Kontantstremeppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides elter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd
og andre korisiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelep,
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Heimdal Forvaltning AS
NOTER TIL ARSREGNSKAPET
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Note 1 Salgsinntekter

Salgsinntekter 2025 2024
Forvaltningshonorar 94 384 691 61 905 094

Selskapets forvaltningshenorar er i sin helhet opptjent | Norge og kommer fra forvaltningen av verdipapirfondene Heimdal Hoyrente,
Heimdal Utbytle, Heimdal Norden Utbytte, Heimdal Heyrente Fluss og Heimdal Likviditet,

Note 2 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte m.v.

Lennskostnader 2025 2024
Lanninger 33 766 962 21411044
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 4 417 469 3422749
Pensjonskostnader 1585211 1 347 057
Andre lennsrelalerte ylelser 1154 402 775753
Sum 40 924 045 26 956 604
Sysselsatte arsverk 12,9 11,7
Godtgjerelse til daglig leder 2025 2024
Lenn 1 359 346 1163 618
Variabel godtgjerelse 336 707 0
Andre godigjerelser 2172 47 700
Sum 1717 765 1211 315
Godtgjerelse til medlemmer i styret 557 500 295000

Daglig leder har en bonusavtale, som fastsettes etter en helhetlig vurdering av styret. Styrets leder har ingen bonusavtale eller lignende.
Verken daglig leder eller styrets leder har avtale om vederlag ved oppher eller endring av ansettelsesforhold/very.
Det er ikke gitt 1an fil eller stilt sikkerhet overfor daglig leder, styrets leder eller andre medlemmer av styret

Selskapet er pliktig til & ha cbligatorisk tjenestepensjon og har etablert en ordning som tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk
fjienestepensjon i Norge.

Variabel godtgjerelse
Selskapet har kostnadsfert en variabel godigjerelse pa kr 14 200 000 (2024: kr 5 950 000) som delvis ulbetales kontant, og delvis
investeres i selskapets fond og utbetales over en tre-ars periode | henhold til gjeldende regler for godigjerelsesordning.

2025 2024
Bonusavselning il utbetaling innen 6 maneder 51625 000 2 100 000
Bonusavsetning til investering i fond 8 575 000 3312031
Sum 14 200 000 5412 031
Skyldig bonus for i ar og tidligere ar er i sin helhet klassifisert som kortsiklig gjeld.
Kostnadsfert godtgjerelse til revisor 2025 2024
Revisjon 300 000 T2 342
Andre altestasjonsljenesler 49 290 26 250
Teknisk bistand med arsregnskap og noter 26 500 25000
Skatteradgivning 25 600 21419
Annen bistand 222 350 0
Sum godtgjerelse til revisor for forvaltningsselskapet og fondene 623 740 855 011

Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonoraret.
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Heimdal Forvaltning AS
NOTER TIL ARSREGNSKAPET

Note 3 Immaterielle eiendeler
Konsesjoner,

Nettside rettigheter o.l Totalt
Anskaffelseskost 01.01.2025 0 223 350 223 350
Tilganger 1842 026 351 338 2193 364
Avganger 0 '] 0
Anskaffelseskost 31.12.2025 1842 026 574 688 2416714
Akkumulerte avskrvninger 226 782 15 627 242 409
Balansefert verdi 31.12.2025 1615 244 559 061 2174 305
Arets avskrivninger 226 782 15827 242 409
Avskrivningsplanen er lineaer og de immaterielle eiendelena har en forventet ekonomisk levetid pa 3-5 ar.
Ay konsesjoner, rettigheter o.l er det investeringer pa totalt kr 260 080 hvor en ikke har startet avskrivng per balansedato.
Note 4 Varige driftsmidler

Inventar Kontormaskiner Totalt
Anskaffelseskost 01.01.2025 681171 163 999 845170
Tilganger 825938 371 337 1197 275
Avganger 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.2025 1507 109 535 336 2042 445
Akkumulerte avskrvninger 243 262 148 280 391 542
Balansefert verdi 31.12.2025 1263 847 387 056 1650 903
Arets avskrivninger 217175 98 513 35688
Avskrivningsplanen er lineagr og driftsmidlene har en forventet ekonomisk levetid pa 3-5 ar.
Selskapet har arlige leiekostnader vedrarende kontorlokaler pa kr 2 155 306.
Note 5 Skatt
Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel
Midlertidige forskjeller 2025 2024
Investeringer utenfor fritaksmetoden o] 28810
Driftsmidler 362 894 127 108
Underskudd til fremfaring -4 257 836 -31 889 620
Grunnlag for utsatt skattefordel -3 894 942 -31 733702
25% utsatt skattefordel -973 735 -7 933 426
Herav ikke bal fert utsatt skattefordel 1] 1]
Utsatt skattefordel i balansen -973 735 -7 933 426
Utsatt skattefordel som kunne veert balansefort 0 0
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Grunnlag for skattekostnad: 2025 2024
Resultat for skattekostnad 27 009 652 16 627 601
Ikke fradragsberettigede kostnader 857 919 290 421
Grunnlag for arets skattekostnad 27 BBT 571 16 918 022
Endring i midlertidige resultatforskjeller -235 786 -111 605
Benyttet underskudd til fremfering 27 631 785 =16 806 417
Skattepliktig inntekt (grunnlag for betalbar skatt i balansen) 0 0
Fordeling av skattekostnaden 2025 2024
Betalbar skatt 1] 1]
For mye, for lite avsatt i fior 0 0
Sum betalbar skatt 1] 1]
Endring i utsalt skatt/skattefordel 6 959 691 -7 933 426
Skattekostnad (inntekt) 6 959 691 -7 933 426
Note 6 Andre kortsiktige fordringer

2025 2024
Tilgode forvaltningshonorar 26 737 699 16 801 536
Periodiseringer og andre forskuddsbetalle kostnader 1867 979 1557 420
Sum 28 625 678 18 358 956
Selskapet har ingen fordringer med forfall senere enn ett &r regnet fra balansedagen.
Note 7 Andre markedsbaserte finansielle instrumenter

2025 2024
Investeringer i fondsandeler i tilknytning til godtgjerelsesordning ansatte 3312030 1119118
Verdipapirfondet Heimdal Likvidite! (plassering av overskuddslikviditet), anskaffel desember 25 15010 000 0
Sum 18 322 030 1119118
Det er den ansatte som baerer risikoen for verdiutviklingen pa fondsandeler tilknyttet godtgjerelsesordning ansatte.
Note 8 Bundne midler

2025 2024
Herav bundne bankinnskudd 859 611 786 022
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Note 9 Aksjekapital, aksjonarinformasjon og egenkapital

Aksjekapitalen pa kr. 348 485 beslar av 348 485 aksjer 4 kr. 1. Alle aksjene har lik stemmerett,

Selskapets aksjonarer Rolle Antall aksjer Eierande|
Gjallar Invest AS 2r32e 78,40 %
Wertvoll AS 26 368 7.57 %
Franks Tank AS 7782 223%
Sand Investering AS Eiet av daglig leder 6970 2,00 %
Peder Gunnar Sandéaker 6795 1,95%
Jens Sefland 6098 1,75 %
Sigurd Klev 6098 1,75 %
Sefland Invest AS 5750 1,65 %
\Vana Holding AS 3484 1,00 %
Sum 348 485 100,00 %
Arets endring | egenkapitalen:

Aksjekapital Owverkurs Annen egenkapital Sum
Egenkapital 01.01.2025 348 485 8 286 234 24 561 027 33 195 746
Arets resultat 0 0 20 049 961 20 049 961
Tilleggsutbytte 0 0 -16 000 000 =16 000 000
Egenkapital 31.12.2025 348 485 8286 234 28 610 988 37 245707
Note 10 Ansvarlig kapital og kapitalkrav
Beregning av ansvarlig kapital: 2025 2024
Aksjekapital 348 485 348 485
Overkurs 8286 234 8 286 234
Annen egenkapilal 28 610 988 24 561 027
Sum egenkapital 37 245 707 33 195 746
Fradrag:
Utsatt skattefordel og immaterielle eiendaler =3 148 040 -B 156 956
Kjernekapital 34 0897 667 25 038 790
MNetto ansvarlig kapital 34 097 667 25 038 790

Selskapet er underlagt verdipapirfondslovens krav som angir at ansvarlig kapital minst skal utgjere det heyeste av kapitalkrav basert pa 25%

av faste kostnader aret for, risikoveklet kapitalkrav og startkapitalkrav.

Kapitalkrav basert pa 25% av faste kostnader:
Inntekter

Metto finansposter

Resultat for skatt

Variable kostnader

Sum faste kostnader

Kapitalkrav, 25% av faste kostnader

Beregning av kapitalkrav basert pa risikovektet balanse:
Eiendeler som vektes 20% - Bankinnskudd

Eiendeler som vektes 100% - Evrige engasjementer

Risikovektet beregningsgrunnlag

8% kapitalkrav basert pa kreditt-, meotparts- og forringelsesrisiko

94 384 691
1071942
-27 009 652
-25 188 069
43258912
10814 728

2 287 848
51 746 652
54 034 500

4322 760

61 905094
745 890
-16 627 601
-11 848 075
34 175308
8 543 827

3 573 597
28 431 835
32 005 232

2 560 419
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Startkapitalkrav:
Startkapitalkravet for selskapet er kr 3 681 593 (kr 2 692 292 i 2024).

Av beregningen over ser vi at kapitalkravet basert pa 25% av faste kosinader er det hayeste for selskapet for begge arene.

Over-lunderdekning 2025 2024
Ansvarlig kapital - kjernekapital 34 097 667 25038 790
25% av fjorarets faste kosinader er beregnet til 10 814 728 8 543 827
Samlet krav 10 814 728 B 543 827
Over-lunderdekning 23 282939 16 494 963
Beregningsgrunnlag 135 184 100 106 797 838
Kapitaldekningsprosent 252 % 234 %
Resultat etter skatt | prosent av fervaltningskapitalen i fondene 0,14 % 0,27 %
Mote 11 Annen kortsiktig gjeld

2025 2024
Skyldig bonus ansatte (godtgjerelsesordning) 20 533 785 8195 409
Skyldig feriepenger 1 807 686 1685 641
Annen palept kostnad 0g avselninger 1138 119 1085818

23 479 590 10 966 869

Sum kortsiktig gjeld

Skyldig bonus ansatte inkluderer offentlige avgifter.

Selskapet har ingen gjeld med forfall senere enn 5 ar regnet fra balansedagen.
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