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Fondskommentar Investeringsmal og -strategi

Heimdal Likviditet apnet for tegning 29. desember 2025 og har Fondet er et likviditetsfond i henhold til Verdipapirfondenes
siden opplevd jevn og solid kundetilstramning. Fondet leverte forenings definisjoner, og investerer hovedsakelig i

en avkastning pa 0,34 prosent i mai. Ved utgangen av méaneden rentebserende verdipapirer denominert i NOK, uavhengig
var fondets lgpende effektive rente (yield) rundt 4,42 prosent av hvor utsteder er hiemmehgrende og notert. Fondet

etter forvaltningshonorar. Gitt dagens pengemarkedsrenter og investerer i utstedere med god kredittkvalitet (investment
forventninger om ytterligere rentehevinger, vurderes det a veere grade). Fondets investeringsmandat er naermere beskrevet
oppside i den lzpende avkastningen fremover. i prospektet. Fondet kjennetegnes typisk av forholdsvis lav

svingningsrisiko (volatilitet). Risikoprofilen er angitt

Fondet har lav rente- og kredittrisiko, med en rentedurasjon pa naermere i fondets nekkelinformasjon.

0,15 ar og en kredittdurasjon pa 1,03 ar. Giennomsnittlig tid til
forfall er 1,10 ar. Portefaljen er godt diversifisert med 73 1an

fordelt pa 64 utstedere.
P Fondsfakta

Avkastningen i mai var bredt forankret pa tvers av sektorer og
reflekterer stabile bidrag fra portefgljens ulike eksponeringer.

L . . . ; Startdato 29.12.2025
Samtidig ble portefgljen videreutviklet og ytterligere . .
diversifisert gjennom investeringer i nye solide utstedere, Legal-status. Verdipapirfond (UCITS)
herunder Rogaland Sparebank og Rarosbanken innen bank og S'.[falrrelse (mill. kr) 256
finans, Norsk Hydro innen industri, samt Ivar IKS og Fjellinjen ’3'3.'k°klasse_ 7
innen offentlig og infrastrukturell eksponering. | tillegg ble Arlig forvaltningshonorar A-klasse 0,25%
eksponeringen mot kommunesektoren utvidet, noe som Minste tegningsbelap 100 kr
samlet bidro til & styrke portefaljens diversifisering pa tvers av Tegningsprovisjon 0 % (svingprising)
sektorer og utstedere. Innlgsningsprovisjon 0 % (svingprising)
Anbefalt investeringsperiode Minimum 1 ar
Fondet har en hay andel obligasjoner med fortrinnsrett (OMF), Kurs 29.05.2026 101,77

utstedt av boligkredittforetak med pant i underliggende boliger

tilknyttet boliglan. Denne strukturen gjar OMF til blant de mest

kredittsikre rentebaerende investeringene i det norske Verdiutvikling
obligasjonsmarkedet. Den hgaye OMF-andelen reflekterer at

disse verdipapirene er sveert likvide, lett tilgjengelige og tilbyr

en attraktiv lgpende rente sammenlignet med

kontantplasseringer. 103 - _ 103
Rente- og markedsbildet var i mai preget av fortsatt usikkerhet
knyttet til inflasjonsforventninger og utsiktene for
pengepolitikken. Norges Bank hevet styringsrenten fra 4,00 til 102 4 - 102
4,25 prosent 6. mai, og har signalisert at ytterligere
rentehevinger kan bli aktuelt. Treméaneders NIBOR gkte fra 4,48
til 4,56 prosent gjiennom maneden, samtidig som

. . L 101 A - 101
kredittspreadene gikk noe inn til tross for vedvarende
geopolitisk uro.
Med en avkastning tett knyttet til pengemarkedsrentene og lav 100 100
rente- og kredittrisiko, gar Heimdal Likviditet dermed inn i 29.12.25 20.1.26 28.2.26 31.3.26 30.4.26 31.5.26

sommermanedene med gode utsikter for videre gkning i
lopende avkastning.

Elisabeth W. Rosbach Erik Hagerup Martin Lapin Larsen
Kilde: Heimdal Forvaltning AS Ansvarlig forvalter Forvalter Forvalter



Historisk avkastning (%)

Periodens avkastning

4% 7 F 5% Siste maned 0,3%
Siste 3 maneder 1,0 %
Hittil i &r 1,8 %
oy, | | oo Siste 12 méaneder -
Arlig avkastning'
Siste 2 ar -
1% - L 1% Siste 3 ar -
Siste 5 ar -
Siste 10 ar -
Siden etablering -
0% - L 0%
2026
120 Verd Boligkreditt AS 4,3%
5 SR-Boligkreditt AS 4,0%
) 100 SpareBank 1 Boligkreditt AS 4,0%
- Rogaland Sparebank Boligkredit 4,0%
SpareBank 1Sgr-Norge ASA 3,9%
0 Sparebanken Norge Boligkreditt 32%
40 Mgre Boligkreditt AS 31%
Sparebanken @st Boligkreditt 31%
20 . Ferde AS 31%
0 Brage Finans AS 2,8%
2026 2027 2028
OMF 41,4 % 15,5
A Bank 221% 9,2
12.9% Industri 9,5% 4,5
Kommune 13,7 % 3,5
Ikke vurdert? Kraft 8,3% 2,9
8% Eiendom 43% 2,1
AAA Kontanter 0,7 % -1,4

41.4%

Nakkeltall
Effektiv rente (etter forvaltningshonorar) 4,42 %
281% Rentedurasjon 0,15 ar
Kredittdurasjon 1,03 ar
BBB Tid til forfall 1,10 ar
9.9%

Kilde: Heimdal Forvaltning AS

'Avkastning utover 12 maneder er annualisert. Akkumulert

avkastning viser samlet avkastning for perioden. Avkastning

fer andelsklassens startdato er basert pa fondets eldste

andelsklasse, justert for gjeldende forvaltningshonorar. De fleste norske kommuner har ikke rating og er dermed "lkke vurdert".
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