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Dette dokument / innhold er distribuert til kunder i verdipapirfond under vår forvaltning
eller personer og foretak i kontakt med forvaltningsselskapet. Vi gir ingen anbefalinger om
kjøp eller salg av verdipapirer. Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning.
Avkastningen vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet,
verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning.
Avkastningen kan bli negativ så vel som positiv. I forkant av investering i verdipapirfond
anbefaler selskapet å lese nøye fondets prospekt, vedtekter og nøkkelinformasjon.
Prospektet, vedtekter og nøkkelinformasjon bør leses i sammenheng for å få et komplett
bilde av verdipapirfondets risiko- og investeringsprofil

Disclaimer
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Et begivenhetsrikt halvår med robuste finansmarkeder
Første halvår av 2026 har vært preget av store bevegelser i finansmarkedene. Geopolitisk uro i
Midtøsten og usikkerhet rundt Hormuzstredet førte til kraftige svingninger i energiprisene,
samtidig som store investeringer innen kunstig intelligens fortsatte å prege de globale
aksjemarkedene. Til tross for perioder med betydelig uro viste markedene god motstandskraft.
Oslo Børs Fondsindeks steg 13,0 % i perioden, mens verdensindeksen var opp 11,2 % og 9,5 %
målt i norske kroner. Den nordiske VINX-indeksen steg 4,2 % målt i norske kroner. Det nordiske
høyrentemarkedet leverte samtidig 3,8 % ifølge DNB Carnegies nordiske høyrenteindeks.

For Heimdal har første halvår vært preget av fortsatt vekst, høy aktivitet og gode resultater.
Interessen for våre fond har vært sterk både på aksje og rentesiden. Heimdal Utbytte leverte en
avkastning på 5,3 %, mens Heimdal Norden Utbytte steg 3,9 % i perioden. På rentesiden leverte
Heimdal Høyrente 4,9 %, mens Heimdal Høyrente Pluss steg 8,4 %. Kombinasjonsfondene
Heimdal Jorde og Heimdal Vidde oppnådde begge en avkastning på 5,0 % i første halvår. Vi har
samtidig fått en god start med våre to nyeste rentefond. Heimdal Høyrente Pluss, som ble
etablert høsten 2025, og Heimdal Likviditet, som ble lansert ved årsskiftet, har begge opplevd
sterk interesse og god kapitalinngang i første halvår.

På det regulatoriske området trådte nye skatteregler for verdipapirfond i kraft fra 1. januar 2026.
Endringene innebærer blant annet at verdipapirfond fritas for ordinær skatt på renteinntekter og
bidrar dermed til å redusere økonomisk dobbeltbeskatning og bedre rammevilkårene for norske
fond.
 
Vi fortsetter samtidig å styrke organisasjonen i takt med økende forvaltningskapital. Heimdal har
de siste årene bygget opp et sterkt forvaltningsmiljø, og vi vil også fremover investere i
kompetanse og kapasitet for å sikre best mulig forvaltning og oppfølging av våre andelseiere.

Til slutt vil vi takke for tilliten dere viser oss ved å være investert i våre fond. Første halvår har
igjen vist hvor raskt forutsetningene i finansmarkedene kan endre seg. Vi fortsetter å ha et
langsiktig perspektiv og går hver dag på jobb med mål om å skape best mulig risikojustert
avkastning for våre kunder.

Avkastning første halvår
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Avkastning Heimdal Høyrente A
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Heimdal Høyrente

Verdipapirfondets målsetting er å gi andelseierne best mulig avkastning på lang sikt for den risikoen
fondet påtar seg. Fondet investerer i et bredt utvalg av rentebærende omsettelige verdipapirer med
fast eller flytende rente både innen tradisjonelle pantesikrede og usikrede kredittobligasjoner,
sertifikater, konvertible obligasjoner, ansvarlige obligasjoner og fondsobligasjoner. Fondet investerer
hovedsakelig i det nordiske markedet, men kan plassere inntil 25% i andre markeder utenfor Norden.
Fondet forvaltes aktivt og er ikke knyttet til en referanseindeks. Fondet startet 7. februar 2017 og
har en risiko- og avkastningsprofil i kategori 2, basert på historisk volatilitet beregnet på ukentlige
data fra de siste fem årene.

Heimdal Forvaltning, 2026 

Elisabeth W. Rosbach
Ansvarlig forvalter

For mer informasjon om den løpende
forvaltningen, se våre månedlige
markedsrapporter.

Heimdal Høyrente sin risikoprofil finnes
under fondets nøkkelinformasjon på våre
hjemmesider.

Elisabeth W. Rosbach
Forvalter

Erik Hagerup
Ansvarlig forvalter

Martin Lapin Larsen
Forvalter

https://heimdalfondene.no/markedsrapporter/
https://heimdalfondene.no/markedsrapporter/
http://www.heimdalfondene.no/
http://www.heimdalfondene.no/
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Fondet benytter seg av valutaterminkontrakter for å minimere valutarisiko forbundet med
investeringer i obligasjoner i valuta. Ved kjøp av obligasjoner i annen valuta enn NOK må den
aktuelle valuta fremsakffes og dette gjøres ved å låne inn den aktuelle valuta i en periode på
typisk en til tre måneder, mot å låne ut norske kroner med samme løpetid. Det er ingen
spesielle risikofakturer knyttet til valutaterminer foruten normal oppgjørsrisiko og
operasjonell risiko. Finansielle valutaterminer er vurdert til markedsverdi.

Heimdal Forvaltning, 2026 6
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Heimdal Forvaltning, 2025 

Elisabeth W. Rosbach
Ansvarlig forvalter

For mer informasjon om den løpende
forvaltningen, se våre månedlige
markedsrapporter.

Heimdal Høyrente sin risikoprofil finnes
under fondets nøkkelinformasjon på våre
hjemmesider.

Elisabeth W. Rosbach
Forvalter

Erik Hagerup
Ansvarlig forvalter

Martin Lapin Larsen
Forvalter

Avkastning Heimdal Høyrente Pluss A
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Verdipapirfondets målsetting er å gi andelseierne best mulig avkastning på lang sikt for den risikoen
fondet påtar seg. Fondet investerer hovedsakelig i høyrenteobligasjoner utstedt i det nordiske
markedet. Opptil 25% av fondet kan investeres utenfor det nordiske markedet. Investeringene
inkluderer i hovedsak pantesikrede og usikrede foretaksobligasjoner, konvertible obligasjoner,
finansobligasjoner, ansvarlige lån, sertifikater og obligasjoner med fortrinnsrett. Fondet er et
nasjonalt fond (AIF) med begrenset inngang og utgang. Fondet er åpent for tegning og innløsning én
gang i måneden, men innløsninger har varslingsfrist på én kalendermåned. Innløsninger må varsles
senest siste kalenderdag den forutgående måneden for å få månedens innløsningsdag. Fondet
forvaltes aktivt og er ikke knyttet til en referanseindeks. Fondet startet 30. september 2025 og
har en risiko- og avkastningsprofil i kategori 2, basert på historisk volatilitet beregnet på ukentlige
data fra de siste fem årene.

*Heimdal Høyrente Pluss ble etablert 30. September 2025

Heimdal Forvaltning, 2026 

https://heimdalfondene.no/markedsrapporter/
https://heimdalfondene.no/markedsrapporter/
http://www.heimdalfondene.no/
http://www.heimdalfondene.no/
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Fondet benytter seg av valutaterminkontrakter for å minimere valutarisiko forbundet med
investeringer i obligasjoner i valuta. Ved kjøp av obligasjoner i annen valuta enn NOK må den
aktuelle valuta fremsakffes og dette gjøres ved å låne inn den aktuelle valuta i en periode på
typisk en til tre måneder, mot å låne ut norske kroner med samme løpetid. Det er ingen
spesielle risikofakturer knyttet til valutaterminer foruten normal oppgjørsrisiko og
operasjonell risiko. Finansielle valutaterminer er vurdert til markedsverdi.

Heimdal Forvaltning, 2026 9
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Avkastning Heimdal Likviditet A
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Fondet er et likviditetsfond i henhold til Verdipapirfondenes forenings definisjoner, og investerer
hovedsakelig i rentebærende verdipapirer denominert i NOK, uavhengig av hvor utsteder er
hjemmehørende og notert. Fondet investerer i utstedere med god kredittkvalitet (investment grade).
Fondets investeringsmandat er nærmere beskrevet i prospektet. Fondet kjennetegnes typisk av
forholdsvis lav svingningsrisiko (volatilitet). Risikoprofilen er angitt nærmere i fondets
nøkkelinformasjon. Fondet startet 29. desember 2025 og har en risiko- og avkastningsprofil i kategori 1,
basert på historisk volatilitet beregnet på ukentlige data fra de siste fem årene.

*Heimdal Likviditet ble etablert 29. Desember 2025

Heimdal Høyrente

Heimdal Forvaltning, 2025 

Heimdal Likviditet A

Elisabeth W. Rosbach
Ansvarlig forvalter

For mer informasjon om den løpende
forvaltningen, se våre månedlige
markedsrapporter.

Heimdal Høyrente sin risikoprofil finnes
under fondets nøkkelinformasjon på våre
hjemmesider.

Elisabeth W. Rosbach
Forvalter

Erik Hagerup
Ansvarlig forvalter

Martin Lapin Larsen
Forvalter

Heimdal Forvaltning, 2026 

https://heimdalfondene.no/markedsrapporter/
https://heimdalfondene.no/markedsrapporter/
http://www.heimdalfondene.no/
http://www.heimdalfondene.no/
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Avkastning Heimdal Norden Utbytte A¹
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Heimdal Norden Utbytte

Fondets mål er å oppnå høyest mulig risikojustert avkastning. Fondet passer for andelseiere som ønsker en
langsiktig eksponering mot det nordiske aksjemarkedet. Heimdal Norden Utbytte er et aktivt forvaltet
aksjefond som investerer minst 85 % av midlene i utbyttebetalende aksjer notert på nordiske børser. Fondet
kan investere inntil 15% av fondets verdi i aksjer notert utenfor Norden. Investeringsuniverset er avgrenset av
selskapets retningslinjer for bærekraft og eksklusjonskriterier. Innenfor mandatets rammer investerer forvalter
fritt. Investeringsbeslutninger foretas på bakgrunn av egne selskapsanalyser, som baseres på en rekke
forskjellige kilder. Fondet forvaltes aktivt og er ikke knyttet til en referanseindeks. Fondets risiko- og
avkastningsprofil er i kategori 3, basert på historisk volatilitet beregnet på ukentlige data de siste fem årene.

Heimdal Forvaltning, 2026

Frank Harestad
Ansvarlig forvalter

For mer informasjon om den løpende forvaltningen, se våre
månedlige markedsrapporter.

Heimdal Norden Utbytte sin risikoprofil finnes under fondets
nøkkelinformasjon på våre hjemmesider.

Sander Vebenstad
Analytiker

¹Heimdal Norden Utbytte endret investeringsmandat med
virkning fra 22.08.2025 fra et globalt mandat til minimum 85 %
investeringer i Norden. Avkastning opptjent før denne datoen
er generert under et annet mandat enn dagens.

https://heimdalfondene.no/markedsrapporter/
http://www.heimdalfondene.no/
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Avkastning Heimdal Utbytte A
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Heimdal Utbytte

Fondets mål er å oppnå høyest mulig avkastning på fondets investeringer sammenlignet med den
risikoen fondet påtar seg. Fondet passer for andelseiere som ønsker en langsiktig eksponering mot
hovedsakelig nasjonale aksjemarkeder. Heimdal Utbytte investerer hovedsakelig i
utbyttebetalende norske aksjer og egenkapitalbevis. Tilgjengelig kapital vil fortrinnsvis bli investert
i selskaper som har sterke markedsposisjoner, god inntjeningsevne og solid finansiering som
muliggjør en utbyttepolitikk som sikrer aksjonærene best mulig egenkapitalavkastning. Fondet
investerer primært i selskaper som er notert på Oslo Børs. Fondet forvaltes aktivt og er ikke knyttet
til en referanseindeks. Fondets risiko- og avkastningsprofil er i kategori 4, basert på historisk
volatilitet beregnet på ukentlige data de siste fem årene.

Heimdal Forvaltning, 2026

Sigurd Klev
Ansvarlig forvalter

For mer informasjon om den løpende forvaltningen, se
våre månedlige markedsrapporter.

Heimdal Utbytte sin risikoprofil finnes under fondets
nøkkelinformasjon på våre hjemmesider.

Sander Vebenstad
Analytiker

https://heimdalfondene.no/markedsrapporter/
http://www.heimdalfondene.no/
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Avkastning Heimdal Vidde
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Heimdal Vidde

Heimdal Vidde er et kombinasjonsfond som investerer 50 % i Heimdal Høyrente og 50 % i
aksjefondene Heimdal Norden Utbytte og Heimdal Utbytte. Fondet ble etablert 15. mai 2017.

Heimdal Forvaltning, 2026

Frank Harestad
Forvalter



Avkastning Heimdal Jorde
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Heimdal Jorde

Heimdal Jorde er et kombinasjonsfond som investerer 70 % i Heimdal Høyrente og 30 % i
aksjefondene Heimdal Norden Utbytte og Heimdal Utbytte. Fondet ble etablert 15. mai 2017.

Heimdal Forvaltning, 2026

Erik Hagerup
Forvalter
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