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Heimdal Norden Utbytte A

Fondskommentar

Aksjefondet Heimdal Norden Utbytte falt 0,5 prosent i juli, men er
opp 3,4 prosent hittil i ar. Fondets avkastning de siste 12 manedene
er 15,5 prosent, mens den nordiske VINX-indeksen malt i norske
kroner i samme periode var opp 13,8 prosent.

Ved utgangen av maneden var portefaljen investert med 58
prosent i Sverige, 15 prosent i Norge, 13 prosent i Finland og 14
prosent i Danmark, fordelt pa totalt 39 selskaper.

Juli markerte starten pa andre halvar etter et farste halvar preget av
betydelig geopolitisk usikkerhet og store bevegelser i energi- og
valutamarkedene. Rapporteringssesongen bidro samtidig til
betydelige kursutslag pa selskapsniva. Det norske aksjemarkedet
utviklet seg sterkt, stattet av kraftig oppgang i oljeprisen, mens
utviklingen var svakere i Sverige og Finland. Den norske kronen
styrket seg markant mot de gvrige nordiske valutaene, noe som ga
en negativ valutaeffekt pa om lag 2,5 prosentpoeng i juli. Hittil i ar
har valutaeffekten redusert fondets avkastning med omtrent 7,4
prosentpoeng.

Pa den positive siden var bank fondets sterkeste sektor, med et
positivt bidrag pa 0,7 prosentpoeng. Materialer og energi bidro
med henholdsvis 0,4 og 0,3 prosentpoeng. Huhtamaki var fondets
sterkeste enkeltbidragsyter med 0,4 prosentpoeng, etter en
kvartalsrapport som viste sammenlignbar salgsvekst og fortsatt
god lennsomhet. SEB bidro ogsa med 0,4 prosentpoeng, stattet av
akte renteinntekter, h@yere provisjonsinntekter og lave utlanstap.
Hexagon bidro med 0,3 prosentpoeng etter sterk organisk vekst og
bedring i driftsmarginen.

Pa den negative siden var industri og helse fondets svakeste
sektorer, med negative bidrag pa 0,7 prosentpoeng. Nokia var
fondets svakeste enkeltbidragsyter i juli, med et negativt bidrag pa
0,6 prosentpoeng. Aksjen falt etter sterk utvikling tidligere i ar,
samtidig som markedet reagerte negativt pa utsikter til tilneermet
uendret driftsresultat i tredje kvartal. Giennom varen har fondet
redusert Nokia-posisjonen betydelig, og selskapet har gatt fra &
vaere en av fondets starste posisjoner til & utgjere en mindre andel
av portefeljen. Nokia har samtidig veert fondets storste positive
bidragsyter de siste tolv manedene. AstraZeneca bidro negativt
med 0,5 prosentpoeng etter at Wainua ikke nadde hovedmalet i en
viktig klinisk studie.

Fondets vektede forventede direkteavkastning er om lag 4 prosent
de neste tolv manedene. Samtidig fremstar prisingen som
moderat, med en P/E pa innevaerende ars inntjening pa i overkant
av 18 ganger. Analytikerkonsensus indikerer en forventet arlig
inntjeningsvekst pa om lag 10 prosent de neste to arene, noe som
gir en attraktiv kombinasjon av Igpende kontantavkastning og
vekstpotensial.

Kilde: Heimdal Forvaltning AS

'Heimdal Norden Utbytte endret investeringsmandat med virkning fra
22.08.2025 fra et globalt mandat til minimum 85 % investeringer i
Norden. Avkastning opptjent fer denne datoen er generert under et
annet mandat enn dagens.

2Direkteavkastning ma ikke tolkes som estimert verdiutvikling det
kommende aret.

Investeringsmal og -strategi

Fondets mal er & oppna hayest mulig risikojustert avkastning.
Fondet passer for andelseiere som gnsker en langsiktig
eksponering mot det nordiske aksjemarkedet. Heimdal Norden
Utbytte er et aktivt forvaltet aksjefond som investerer minst 85 % av
midlene i utbyttebetalende aksjer notert pa nordiske barser. Fondet
kan investere inntil 15% av fondets verdi i aksjer notert utenfor
Norden. Investeringsuniverset er avgrenset av selskapets
retningslinjer for baerekraft og eksklusjonskriterier. Innenfor
mandatets rammer investerer forvalter fritt.
Investeringsbeslutninger foretas pa bakgrunn av egne
selskapsanalyser, som baseres pa en rekke forskjellige kilder.
Fondet forvaltes aktivt og er ikke knyttet til en referanseindeks.

Fondsfakta

Startdato 24.03.2017
Legal-status Verdipapirfond (UCITS)
Starrelse (mill. kr) 932
Risikoklasse 3/7
Arlig forvaltningshonorar A-klasse 1,25%
Minste tegningsbelap 100 kr
Tegningsprovisjon 0% (svingprising)
Innlgsningsprovisjon 0% (svingprising)
Anbefalt investeringsperiode Minimum 5 ar
Kurs 31.07.2026 247,29
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Bank 18,3 %
Finans 17,8 %
Industri 17,7 %
Helse 10,3 %
Konsum 9,7 %
Teknologi 9,0%
Materialer 7,0 %
Eiendom 5,9 %
Energi 3,9%
Kontanter 0,1%

Geografisk eksponering

Finland Norge
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